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Ett hdllbart tillvdigagdngssditt att uppnd EU:s ekonomiska och sociala malsdttningar
Finansiella instrument

Finansiella instrument, som samfinansieras av Europeiska struktur-
och investeringsfonder, ar ett hallbart och effektivt satt att
investera i tillvaxt och utveckling av manniskor och foretag i EU:
s medlemsstater och regioner. Instrumenten kan stédja ett brett
spektrumav utvecklingsmaltillformanférmangatyperavmottagare
och medlen kan sedermera ateranvandas till nya investeringar.

De Europeiska struktur- och investeringsfonderna (ESIF) - bestdende av Euro-
peiska regionala utvecklingsfonden (ERUF), Europeiska socialfonden (ESF), Sam-
manhallningsfonden (CF), Europeiska jordbruksfonden foér landsbygdsutveckling
(EJFLU) och Europeiska havs- och fiskerifonden (EHFF) - kan anvandas for att pa
ett heltdckande satt stodja utveckling och tillvaxt. Exempelvis genom att investe-
ra i foretag, forskning och utveckling, infrastruktur, sysselsattning och utbildning
eller utveckling inom jordbruk, skogsbruk och fiske, med det 6vergripande malet
att forbattra livskvaliteten for EU:s invanare. Genom ESIF finns 450 miljarder euro
tillgangliga for medlemsstaterna och deras regioner under perioden 2014-2020.
Sammanhallningspolitiken, politiken for landsbygdsutveckling och havspoli-
tiken utgor tillsammans det storsta omrddet inom EU:s investeringar for smart,
hallbar och inkluderande tillvaxt.

Medlemsstaterna och regionerna kan anvanda finansiella instrument som ett ef-
fektivt och hallbart verktyg for att ge riktat stod till prioriteringar i program som
samfinansieras av ESIF. Finansiella instrument ar lampliga for ekonomiskt barkraf-
tiga projekt, dvs. sddana som forvantas generera tillrackligt med intakter eller
besparingar for att mojliggora aterbetalning av mottaget stod. Finansiella instru-
ment ska kompensera for identifierade marknadsmisslyckanden, t.ex. i situationer
dar banker ar ovilliga att lana ut och/eller nar den privata sektorn ar ovillig att
investera.

De belopp som investerats via finansiella instrument inom ERUF och ESF pro-
grammen har vuxit kraftigt under de senaste aren. Beloppen beraknas 6ka annu
mer inom ramen for de fem ESIF under perioden 2014-2020 samt inom ramen for
Investeringsplanen for Europa.
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Finansiella instrument ar flexibla och kan ge den form av stéd som bast passar
investeringen, t.ex. lan, mikrokrediter, garantier eller eget kapital:

Finansiella instrument: Typer av stod och illustrativa exempel

Lan
Lan utgors av finansiering till foretag eller individer som maste betalas tillbaka
enligt en fordefinierad plan. De anvands dar banker ar ovilliga att lana ut eller
erbjuda finansiering till battre villkor (t.ex. genom att erbjuda lagre ranta, langre
aterbetalningstid, eller lagre sakerhetskrav).

Ett EU-finansierat laneprogram i Estland har stottat renoveringen av 619 fler-
bostadshus med 6ver 22 000 enskilda lagenheter till en modern standard, vil-
ket har skapat betydande energibesparingar och foérbattrade livsmiljoer for

invanarna.

Mikrokrediter
Mikrokrediter ar sma lan som ges till individer och mycket sma foretag som
ofta har begransad tillgang till finansiella tjanster. Lanen I16per normalt under
en kort tidsperiod och kraver ingen eller I1ag sakerhet.

| Ungern har en kombination av EU-finansierade mikrokrediter och bidrag for-
battrat situationen for 6ver 9 000 vaxande mikroféretag genom att 6ka deras
tillgang till kapital.
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Garantier
Garantier sakerstaller att [angivares kapital helt eller delvis kommer att aterbe-
talas dven om lantagaren inte kan fullgora sina skyldigheter. Leverantdren av
garantin atar sig att betala eventuellt kvarvarande skuld.

Ett EU-finansierat projekt for garantier i Rumanien har beviljat sakerhet till Gver
694 stodmottagare (jordbrukare och SMF pa landsbygden) for att hjalpa till att
forbattra produktionsmetoder samt skydda och forbattra miljon. Projektet har
hittills bidragit till att skapa eller behalla 10 200 arbetstillfallen.

Eget kapital

Instrument for eget kapital innebar att kapital investeras i ett foretag i utbyte
mot helt eller delvis dgarskap i foretaget. Investeraren kan darefter utova in-
flytande Over driften av foretaget och kan ta del av dess vinst. Instrumenten
omfattar riskkapital, sdddkapital och startkapital. Avkastningen beror pa verk-
samhetens tillvaxt och I6nsamhet. Avkastningen sker ndr investeraren saljer
sin andel av verksamheten till en annan investerare (“exits”) eller genom att
foretaget introduceras pa boérsen (IPO).

Ett EU-finansierat riskkapitalinstrument i Sachsen, Tyskland, har investerat i 45
unga féretag, och har darmed hjalpt dem att 6verbrygga den svdra uppstarts-
fasen samt stodja deras tillvaxt. Pa sa vis har foretagen kunnat utveckla innova-
tiva idéer och ny teknik. Instrumentet bidrog till att skapa eller behalla 6ver 450
arbetstillfallen.

Hur fungerar finansiella instrument?

Fran EU:s budget avsatts medel till lander och regioner for att genomféra sjuariga
strategier for ekonomisk och social utveckling i linje med EU 2020. Dessa beskrivs
i “program” som Gverenskommits med Europeiska Kommissionen. Programmen
genomfors av EU:s medlemsstater och regioner, som sjalva bestammer vilken typ
av projekt och investeringar som ar bast lampade for deras strategier. Arbetet or-
ganiseras av forvaltningsmyndigheter i varje land och/eller region. Forvaltnings-
myndigheterna beslutar om hur bidrag eller finansiella instrument bor anvandas
for att ge stod.

Innan tilldelning av medel till ett finansiellt instrument sker maste férvaltnings-
myndigheterna bedéma vilka behov som finns, vem som behéver stod och var-
for. Till exempel kan en region ha hogteknologiska foretag som saknar tillgang
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till vanlig bankfinansiering eftersom deras projekt anses alltfor riskabla. Det kan
aven finnas mycket sma féretag och entreprenérer som inte kan fa lan eftersom
de saknar tillfredstallande sakerhet eller inte har haft tidigare kontakt med ban-
ken. Baserat pa en grundlig bedomning av behoven kan ett eller flera finansiella
instrument inrattas.

Finansiella instrument hanteras vanligtvis av nationellt eller regionalt verksamma
finansiella institut (t.ex. banker) som anfértros att skdta dessa pa uppdrag av for-
valtningsmyndigheten. De finansiella instrument som anvander EU-medel skots
darfor ofta av institutioner pa regional eller lokal niva som redan ar kanda bland
dem som far stod.

Finansiella instrument maste investeras i projekt som framjar ESIF:s malsattningar.
Dessa kan omfatta ndgot av de elva tematiska mal som faststallts for perioden
2014-2020:

. Starka forskning, teknisk utveckling och innovation.

. Oka tillgdngen till, anvindningen av och kvaliteten pa informations- och
kommunikationsteknik.

.« Oka konkurrenskraften hos smé& och medelstora foretag (inklusive lands-
bygdsforetag, fiskerindringen och vattenbruk).

- Stodja 6vergangen till en koldioxidsndl ekonomi inom alla sektorer.
Framja anpassning, riskférebyggande och riskhantering i samband med
klimatférandringar.

« Skydda miljon och framja ett effektivt resursutnyttjande.

« Framja hallbara transporter och fa bort flaskhalsar i viktig natinfrastruktur.

« Framja sysselsattning och arbetskraftens rorlighet.

« Framija social inkludering och bekampa fattigdom.

« Investera i utbildning, fardigheter och livslangt larande.

« Institutionell kapacitet.

Finansiella instrument som stdds med ESIF maste uppfylla specifika foreskrifter
som anges i en rad lagstiftningar: férordningen om gemensamma bestammelser
som styr genomférandet av ESIF; varje fonds specifika bestammelser samt flera
andra relaterade delegerings- och genomforandeférordningar.
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Hur fungerar finansiella instrument?

Pengar fran EU fordelas till regioner och lander ...
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Fondmedel fran EU fordelas ... ... till lander och regioner ... ... som beddémer
finansiella gap ...

... for att investera i aktiviteter genom ...
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... 1an, eget kapital ... dar pengar fordelas ...och utvecklar en
och garantier ... till finansiella institutioner ... investeringsstrategi ...

... som aterbetalar medlen, som sedan kan aterinvesteras ...
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... for att investera i ... som vaxer och ... som kan aterinvesteras

manniskor och foretag ... aterbetalar medlen ... igen.

Finansiellainstrument erbjuder manga fordelar

Pengar betalas tillbaka och ateranvands om och om igen i samma region for
andra investeringar. Detta ar sarskilt viktigt i tider av nedskarningar i de offentliga
utgifterna.

Offentliga medel uppmuntrar privata investeringar. Till exempel kan sa kallade
"affarsanglar” - tillsammans med EU-finansierade instrument - investera i sma fo6-
retag som de inte skulle ha investerat i pa egen hand. | stader kan fastigheter som
annars skulle std oanvanda, byggas om for en rad olika kommersiella och industri-
ella anvandningsomraden da byggherrar kan lockas att bli involverade. Med hjalp
av EU-stdédda instrument som sdakerhet for Ian kan banker lana ut till entreprend-
rer utan egen sakerhet.
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Med privata investeringar tillfors privata investerares kunskap. Foretag och loka-
la myndigheter kan dra nytta av ett mer praktiskt forhallningsatt for att utveckla
sina projekt, genom att den eller de organisationer som utses for att hantera de
finansiella instrumenten har incitament att se sina investeringar lyckas.

Vad kan detta betyda for dig?

- Som nationell, regional eller lokal myndighet, kan du 6ka havstangseffek-
ten av de utvecklingsmedel som finns i ditt omrade genom att attrahera
andra finansieringskallor samt aterinvestera de pengar som betalas tillbaka.

« Som finansiell mellanhand, kan du bidra till en hallbar utveckling i din re-
gion genom att - i utbyte mot en forvaltningsavgift - hjalpa till att investera
EU-medel, samtidig som din potentiella kundkrets vidgas.

« Som medborgare, entreprendr eller foretag, kan du kan fa tillgang till fi-
nansiering i situationer dar banker tidigare inte erbjudit finansiering eller
enbart erbjudit sddan pa oattraktiva villkor. Din forvaltningsmyndighet kan
informera om vilka finansiella mellanhander i din region som erbjuder finan-
siella produkter samfinansierade med EU-medel och som kan vara lampliga
for dig.

arbetar for att uppna programmalen t.ex. hjalpa SMF i en region att
vdxa genom att forbattra tillgangen pa kapital
aterinvestera aterbetalda medel i programomradet
finansiella instrument kan anvandas som komplement till bidrag
Oka programmets resurser och forbattrar dess resultat genom att upp-
muntra samfinansiering av offentliga och privata aktorer

- bidra till utvecklingen av utbudet genom kapacitetsutveckling och
mer kapital

Forvaltningsmyndigheter

diversifiering/expansion av produkterbjudande, aktiviteter eller

investeringsmojligheter

._ deltagande fran offentlig sektor fordelar risken

Fondférvaltare . ytterligare resurser bidrar till att utveckla produkter fér nya — eller tidi-
Investerare gare oldnsamma - marknader

- mojligheter att forvalta medel

Banker

kan fa tillgang till medel dar det tidigare inte var mojligt

fa finansiering via banker och andra finansiella mellanhander i regio-
nen. Har ofta enklare ansokningsforfaranden an vanliga banklan
Finansiella instrument kan kombineras med annat stdd sa som konsult-
hjélp och radgivning

olika typer av instrument finns tillgangliga

Slutmottagare
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