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Uvod

V souladu s ¢l. 37 odst. 3 Obecného nafizeni 1303/2013 Ministerstvo primyslu a obchodu (MPO)
zvefejiiuje zavéry predbéiného posouzeni financnich nastroji Operacniho programu Podnikani a
inovace pro konkurenceschopnost (Pfedbéiné posouzeni FN OPPIK). Pfedbéiné posouzeni
predstavuje analyzu zacileni a nastaveni financnich nastrojli v novém operacnim programu, ktera
povinné predchazi realizaci danych financnich nastroju.

Financni nastroje se dle €l. 37 odst. 2 Obecného natizeni podporuji na zakladé predbézného posouzeni,
které prokazalo riizna selhani trhu ¢i neoptimalni investi¢ni situace, a na zakladé odhadované miry a
rozsahu potreb v oblasti verejnych investic, véetné typl financnich nastrojl, které maji ziskat podporu.

1 Provedeni analyzy

Predbézné posouzeni financnich nastroja OP PIK bylo ptipraveno v souladu se zamérenim operacniho
programu, pricemz navrhované financni nastroje navazuji kromé OP PIK a Dohody o partnerstvi téz na
nasledujici strategické dokumenty vlady, se kterymi jsou svym zamérenim v souladu:

e Narodni vyzkumna a inovaéni strategie pro inteligentni specializaci Ceské republiky (Narodni
RIS3 strategie)

e Ndarodni program reforem

e Koncepce podpory malych a stfednich podnikatel(l na obdobi let 2014-2020

e Strategie mezindrodni konkurenceschopnosti Ceské republiky pro obdobi 2012-2020

e Strategie regionalniho rozvoje CR 2014 — 2020

Na zpracovani ex ante hodnoceni se podilelo zejména MPO a spolecnost Deloitte Advisory, s.r.o.
Konec¢na verze dokumentu byla zrevidovana a odsouhlasena s Deloitte Advisory, s.r.o., zejména
z hlediska souladu s poZzadavky Obecného nafizeni a metodikami Komise'. Deloitte Advisory, s.r.o.
uvedl, Ze ,zpracovana podoba Piedbéiného posouzeni je v souladu s predepsanou metodikou, s
naroky specifikovanymi v ramci ¢l. 37 a 38 Obecného nafizeni a dalSi dokumentaci reprezentujici
dobrou praxi v této oblasti“ a dospél k zavéru, Ze ,doporuceni byla ze strany Objednatele?
zapracovana“.

V ramci principu partnerstvi se na zpracovani tohoto vyhodnoceni podileli dalsi partnefi, jak z jinych
organt statni spravy, tak z oborovych asociaci a subjektd, zastupujici jak stranu poptavky po zdrojich
pro investice prostfednictvim financnich nastrojd, tak stranu nabidky. Konzultovana byla rovnéz
Evropskd komise — DG REGIO, Evropska investi¢ni banka a Evropsky investi¢ni fond. Usporadany byly
dva workshopy nad pracovnimi zavéry analyzy s ucasti hlavnich stakeholderd dotéenych specifickych
cild. Predbézné posouzeni FN OP PIK bylo pribézné diskutovano s Ministerstvem pro mistni rozvoj
(Narodni organ pro koordinaci), Ministerstvem financi a také dalSimi fidicimi organy.

V ramci provadéni predbéiného posouzeni byla provedena dvé dotaznikova Setieni. Prvni bylo
zaméreno na vSechny potencialni pfijemce podpory z OP PIK (malé, stfedni a velké podniky), ktefi byli
dotazovani na podminky svého financovani a investi¢ni zaméry v pfistich letech. Bylo pfimo osloveno
pres 15 000 podnikatelskych subjektti, z nichz 1077 odpovédélo. Druhé dotaznikové Setreni bylo

' Metodika je dostupna na adrese http://ec.europa.eu/regional_policy/thefunds/fin_inst/index_en.cfm.

2 pozn.: mysleno Ministerstvo pramyslu a obchodu.
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zaméreno specificky na zacinajici technologické spolecnosti. V rdmci tohoto Setfeni bylo osloveno 55
organizaci z prostfedi startupl: podnikatelské inkubatory, akceleratory, vysoké Skoly apod., které
dotazniky dale distribuovaly. Podafilo se ziskat témér 80 odpovédi startupti a spinoffu.

Déle v ndvaznosti na ¢l. 37 odst. 2 pism. g) Obecného nafizeni uvadime, Ze Ridici orgén podle potieby
prezkouma a aktualizuje toto predbéiné posouzeni béhem provadéni jakéhokoli finan¢niho nastroje,
ktery byl pouZit na zakladé tohoto posouzeni, pokud Fidici organ v provadéci fazi usoudi, Ze predbéiné
posouzeni jiz pfesné nevystihuje aktualni podminky na trhu v dobé provadéni.

Mezi hlavni zjisténi téchto Setfeni patfilo zjisténi silné potfeby zvyhodnénych finan¢nich podminek
jako motivace pro provadéni investic a zvySovani konkurenceschopnosti, zejména v pripadé malych
a stfednich podnika.

Dale bylo provedeno 35 schiizek se zastupci strany nabidky i poptavky po financovani. Se zastupci
téchto subjektl byly nasledné nékolikrat konzultovany pracovni verze zavér( tohoto predbéiného
posouzeni na zakladé principu partnerstvi.

Byly uskutecnény dva workshopy, kterych se pokazdé zucastnilo okolo 50 osob, které reprezentovaly
finanéni sektor, profesni asociace, skupiny koneénych pfijemcti a sektorové experty.

Na zakladé predchoziho screeningu bylo detailni predbézné posouzeni provedeno ve vsech vécnych
prioritnich osach OP PIK a pokryva tematické cile TC 1 (VaVal), TC 2 (ICT), TC 3 (MSP) a TC 4
(nizkouhlikova ekonomika). Analyzovan nebyl TC 7 (sité vysokého napéti). Konkrétné byl potencial
identifikace financnich nastroji shledan zejména v nasledujicich specifickych cilech, které byly
podrobeny detailni analyze:

1.1 - Zvysit inovacni vykonnost podnikd

1.2 - Zvysit intenzitu a uc¢innost spoluprace ve vyzkumu, vyvoji a inovacich

2.1 - Zvysit konkurenceschopnost zacinajicich a rozvojovych MSP

2.3 - Zvysit vyuzitelnost infrastruktury pro podnikani

3.1 - Zvysit podil vyroby energie z obnovitelnych zdrojd na hrubé koneéné spottebé CR

3.2 - Zvysit energetickou uc¢innost podnikatelského sektoru

3.5 - Zvysit ucinnost soustav zasobovani teplem
4.1 - Zvétsit pokryti vysokorychlostnim pristupem k internetu

Provadéni predbézného posouzeni v téchto specifickych cilech bylo rozdéleno na dva bloky, z nichz
kazdy byl déle ¢lenén podle jednotlivych pismen ¢l. 37 odst. 2 Obecného nafizeni:

Blok I.: Analyza trzni situace
a) analyza selhani trhu,
b) posouzeni pfidané hodnoty financnich nastrojd,

c) odhad dodatecnych verejnych a soukromych zdroja.

Blok Il.: Navrh vhodné strategie

a) posouzeni zkuSenosti ziskanych v minulosti,
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b) navrhovana investicni strategie,
c) ocekavané vysledky,

d) prezkoumatelnost zavér hodnoceni.

/7 /7 4 [o]
2 Shrnuti zavéru
Analyticka ¢ast materialu (Blok 1.) vyuZila zavéry dotaznikovych Setfeni, strukturovanych rozhovoru
s experty, workshop( a také data OECD, Eurostat, ECB, CNB, EVCA a dalsi zdroje. Analyza trini situace
potvrdila moZnost vyuZiti financnich nastroji ve vSech analyzovanych specifickych cilech OP PIK
s vyjimkou SC 4.1, kde byl shledan potencial nedostatecny.

Navrhova ¢ast materialu (Blok I1.) pak pro identifikované financni nastroje navrhuje zejména navrh
fungovani a zakladni parametry, implementacni usporadani a alokace mj. na zakladé dosavadnich
zkusenosti s provadénim podobné podpory v Ceské republice i v jinych zemich.

Pro snazsi orientaci lze identifikované financni nastroje rozdélit do dvou skupin, tzv. financni nastroje
prvni generace, které predstavuji modifikovana existujici ivérova a zaruéni schémata CMZRB a
finanéni nastroje druhé generace, jak jsou oznaéeny nové nastroje podpory kapitalovych vstupti v SC
1.2 a 2.1 a podfizenych Gvérd na regeneraci brownfields v SC 2.3.

V navrhové Casti je predloZen téz navrh FN pro oblast broadband (4.1), ktery nicméné nedoporucujeme
vramci SC 4.1 aplikovat z divodu slabého pokryti vydefinovanych cild a podporovanych aktivit
operaéniho programu. Ridicimu orgdnu je presto doporudeno predloZit tento navrh vramci
Investi¢niho planu pro Evropu, kde by mohl aktivity OP PIK vhodné doplnit.
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Tabulka 1: navrzené financni nastroje na zakladé zavéra predbézného posouzeni.

Alokace RO pro

Navrhované

Specificky cil/PO Program FN 2. rozpéti alokace . pilotni . s!)euflckeho
podpory generace generace o implementaci FN cile v OP PIK
FN (mil. K¢) o o o
(mil. Kc) (mil. K¢)
1.1 - Zvysit
. el . 1 400-1 800 0+
inovacni vykonnost Inovace Zaruky 26 800
podnikd
1.2 - Zvysit
intenzitu a
ucmn'ost Proof of Kapitalové 550-1 100 550 10 400
spoluprace ve Concept vstupy
vyzkumu, vyvoji a
inovacich
Zvyhodnéné
2.1 - Zvysit Expanze Gvéry a 8 850-12 000 9 625
konkurancc.eftihopn zaruky 16 800
ost zacinajicich a
rozvojovych MSP . .
R|2|k.0\’/y Kapitalové 800-1 600 825
kapital vstupy
2.3 - Zvysit
_ vyuditelnost |\ ovitosti | Zu¥hodnEnc (RIS 0-550 80-550 3100
infrastruktury pro uvéry uvéry
podnikani
3.1 - Zvysit podil
oomotemgcn | OPnOVEEINS | o e
Sl L zdroje vh: 400-600 0¢ 1400
zdrojli na hrubé . uvéry
Y . L energie
konecné spotiebé
CR
3.2 - Zvysit
energetickou . , _
Géinnost :::frlz Zvyzcgrnene 550-2 000 550 20500
podnikatelského & y
sektoru
3.5 - Zvysit Uspory i .
‘e . Zvyhod
ucinnost soustav energie v vyu‘t:érnene 300-700 300 3900
zasobovani teplem SZT y
4.1 - Zvétsit pokryti
vysolff:rychlostmm Neni doporucena realizace FN v ramci OPPIK
pristupem k
internetu

3 Alokace jsou z pavodni hodnoty v EUR prepoéteny v kurzu 27,5 CZK/EUR, realna hodnota se mize lisit v zavislosti na pohybu

kurzu.

4 Vyuziti zaruk pro inovace v SC 1.1 je doporucovano az v zavislosti na sladéni s dotaénimi vyzvami, pfipadné téz mimo OP PIK
v ramci Investi¢niho planu pro Evropu.

5V zavislosti na bliz&im uréeni cilového segmentu SC 2.3.

8 Pilotni projekt pro zvyhodnéné uvéry v SC 3.1 muizZe byt spustén az v pfipadé zpriichodnéni cesty kombinace FN s provozni

podporou OZE v ramci omezeni OP PIK.
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Predbézné posouzeni identifikovalo Sirokou skalu pouZitelnych finanénich nastroju, pficemz indikace
vhodnosti jejich pouZiti a absorpcnich a implementacnich rizik je rlzna. Zejména v pFipadé zapojeni
novych nastroji do oblasti, kde FN dosud nebyly vyuZivany a kde podpora v minulych letech
probihala dotacni podporou (PO1, PO3) je doporucovan evolucni pfistup k zavadéni nové podpory a
ovéreni absorpcni kapacity nejprve mensi pilotni alokaci.

PfedbéZné posouzeni vtomto smyslu povazZuje pilotni vyuZiti cca 10 % alokovanych prostfedku
OP PIK na finanéni nastroje i s ohledem na kapacity RO za realisticky cil — bude znamenat zvy3eni o
nékolik procentnich bodl oproti obdobi 2007-2013, zaroven viak nedosahne tak vysokého podilu, aby
mohl predstavovat riziko napf. pro plnéni pravidla n+3 v pfipadé, kdy by napf. nebyly naplnény
predpoklady ohledné absorpcni kapacity.

Z téchto dlvod( je ve shrnujici tabulce indikovano doporucené rozpéti alokace jednotlivych nastrojl
vychazejici z identifikované absorpcni kapacity a rozpoctovych omezeni OP PIK, zaroven je navrzeno
postupovat v prvni fazi implementace FN pilotni alokaci uvedenou ve sloupci 6 (i s ohledem na nutné
dalsi vyjasnéni vyuziti FN v nékterych SC).

Ridici organ viak moize v priibéhu programového obdobi dospét k zavéru, Ze alokaci nékterého nebo
vsech finanénich nastrojd navysi v zavislosti na vyvoji jejich implementace, dle navrhti predbéiného
posouzeni.

Z hlediska urovné fizeni mohou byt finan¢ni nastroje zfizeny na trovni Unie a spravované pfimo
nebo nepfimo Komisi nebo mohou byt zfizeny na celostatni, regionalni, nadndrodni nebo
preshranicni Grovni, spravované fidicim organem nebo na jeho odpovédnost.

Predbéiné posouzeni nenavrhuje vloZeni prostfedkii do financ¢nich nastroja zfizenych na urovni
Unie. Stouto variantou nepocitd ani Dohoda o partnerstvi. Financni nastroje OP PIK budou proto
s ohledem na celostatni plsobnost OP PIK (s vyjimkou Uzemi hlavniho mésta Prahy) zfizeny na
celostatni urovni.

Ridici organ OP PIK naopak uvaZuje o moznosti vyuziti kombinace finanénich nastrojti OP PIK se zdroji
pfipravovaného Evropského fondu pro strategické investice (EFSI) v ramci tzv. Investi¢niho planu pro
Evropu. V pripadé vybéru investi¢ni komisi EFSI mohou finanéni nastroje OP PIK pro malé a stredni
podniky usilovat napf. o zaruky nebo protizaruky EIF zajisténé ze zdroju EFSI. Délba rizika
v mechanismu EFSI by umozZnila predevsim dale zvysit pakovy efekt financnich nastroji OP PIK a
umoznit financovat rizikovéjsi portfolia. Do schématu EFSI se také podle soucasného navrhu nafizeni
mohou zapojit narodni rozvojové banky, v pfipadé Ceské republiky CMZRB.

Pro finan¢ni nastroje zfizené na celostatni urovni pak maze ridici organ vyuzit:
e nastroje, které jsou v souladu se standardnimi podminkami stanovenymi Komisi (tzv. off-the-
shelf finan¢ni nastroje) nebo
e jiZ existujici nebo nové vytvorené nastroje, které jsou zvlast navrzeny k dosazeni specifickych
cilG stanovenych v ramci pfislusné priority (tzv. tailor-made finanéni nastroje).

Vsechny financni nastroje navrhované podle tohoto predbéiného posouzeni predstavuji nastroje
tailor-made.

Obecné nafizeni dale uvadi nasledujici moZnosti implementace finanénich nastroji z hlediska spravy
(typu ptijemce):



- * EVROPSKA UNIE

() [ OPPI SN EVROPSKY FOND PRO REGIONALNI ROZVO)

INVESTICE DO VASI BUDOUCNOSTI

e investovat do kapitalu stavajicich nebo nové vytvorenych pravnickych osob (véetné téch, které
jsou financovany z jinych fondu ESI), jez se vénuji provadéni financ¢nich nastroja v souladu s cili
jednotlivych fondu ESI a jeZ se ujmou provadécich ukol(; podpora téchto subjektli je omezena
Castkou nezbytnou pro provadéni novych investic a musi byt v souladu s cili Obecného natizeni;

e svéfit provadéci ukoly:

o i) EIB;

o i) mezindrodnim finan¢nim institucim, jejichz akcionarem je clensky stat, nebo
finanénim institucim se sidlem v clenském staté, jejichz udkolem je dosahovat
vefejného zadjmu pod kontrolou orgdnu verejné spravy;

o iii) vefejnopravnimu nebo soukromopravnimu subjektu

e v pripadé financnich nastroja, které jsou tvofeny pouze pUjckami nebo zarukami, se mize fidici
organ ujmout provadécich ukold pfimo.

Na zdkladé zavérd SWOT analyzy, dosavadnich zku$enosti a v ndvaznosti na usneseni vlady Ceské
republiky ¢. 85 ze dne 9. Gnora 2015, které uvazuje o centralizaci spravy finanénich néstrojd v CMZRB,
predbézné posouzeni financ¢nich nastrojd doporuduje:

= v pfipadé financnich nastroji zahrnujicich zvyhodnéné uvéry a zaruky svérit implementacni
tkoly Ceskomoravské zaruéni a rozvojové bance, a.s. v souladu s ¢l. 38, odst. 4 pism. b) ii) a
v ndvaznosti na § 18 odst. 1) pism. e) zakona ¢. 137/2006 Sb., o vefejnych zakazkéach a § 5 odst.
1 pism. b) zdkona ¢. 47/2002 Sb., o podpore malého a stfedniho podnikani,

e v pfipadé financnich nastroji zahrnujicich kapitalové vstupy vSC 1.2 a SC 2.1 svéFit
implementaéni ukoly Narodnimu inova¢nimu fondu, investi¢ni spolecnosti, a.s. v souladu s
¢l. 38, odst. 4 pism. b) ii) a v navaznosti na § 18 odst. 1) pism. e) zdkona ¢. 137/2006 Sb., o
verfejnych zakazkach, pripadné svéfit implementacni tkoly EIB (EIF) v souladu s ¢l. 38, odst. 4
pism. b) i). Pfedbézné posouzeni navrhuje vytvofeni nového narodniho subjektu Narodni
inovacni fond, investicni spolecnost, a.s., ktery bude oddélené implementovat oba financni
nastroje kapitalovych vstupt SC 2.1 a SC 1.2. Zejména na pocatku implementace vsak
doporucuje spolupraci s EIF, bud’ pfimo formou spravy FN’, nebo vyuzitim poradenstvi napft.
pFi vybéru a nastaveni podminek spoluprace s finan¢nimi zprostfedkovateli a spoluinvestory

— v zavislosti na konkrétnich podminkach dohody s EIF.

Obecné nafizeni ddle umoznuje finan¢ni nastroje implementovat oddélené, nebo prostfednictvim
fondu fondu. S ohledem na souc¢asnou debatu o vytvoieni narodniho fondu fondi s Ministerstvem
financi a dalSimi resorty Pfedbéiné posouzeni doporucuje zapojeni FN pod centralni fond fondd
v pfipadé jeho véasného a efektivniho vytvofeni se souhlasem vlady a za ucasti dalSich resortq.
Implementaéni struktura jednotlivych finanénich nastroji (v ramci CMZRB i NIF) by viak méla byt
vytvorena tak, aby je bylo mozné implementovat v rdmci fondu fondu i bez néj. V pfipadé realizace
fondu fond( bude uzavfena dohoda o financovani mezi jim a RO a dalsi dohoda o financovani mezi
fondem fondd a jednotlivymi pfijemci.

S ohledem na zavéry cinéné v navrhu investicni strategie v jednotlivych specifickych cilech proto
predbézné posouzeni doporucuje:

= v pripadé tvérovych financnich nastroju (kombinovanych typicky se subvenci trokové sazby
nebo téZ grantem na technickou pfipravu projektu) uzavfit jednu dohodu o financovani na
vytvoreni uvérového fondu u pfijemce. Tento uUvérovy fond bude vnitfné clenén dle
jednotlivych prioritnich os a specifickych cild. Vzhledem k faktu, Ze spoluprace s dalSimi

7 Casové& omezené &i na celé programové obdobi.
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finanénimi institucemi neni s ohledem na zavéry navrhu investi¢ni strategie planovana ve
smyslu zapojeni financnich zprostfedkovateld, ale jako rdmcova koordinace, nejedna se podle
zavéru tohoto predbézného posouzeni o fond fond, ale individualni financni nastro;j.

* oy x

Obrazek 1: implementaéni schéma Uvérového fondu OP PIK (pfiklad Gvérd pro MSP, PO 2)
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Projekty konecnych prijemct

= v pfipadé zarucnich financnich nastrojti (kombinovanych typicky se subvenci tirokové sazby)
uzavfit jednu dohodu o financovani na vytvoreni zaruéniho fondu u ptijemce. Tento zarucni

fond bude vnitifné ¢lenén dle jednotlivych prioritnich os a specifickych cilG. Podle zavérd tohoto
predbéiného posouzeni se jedna o individudIni finanéni nastroj.
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Obrazek 2: implementacni schéma Zaruc¢niho fondu OP PIK (ptiklad zaruk pro MSP, PO 2)
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3 J i
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—— . A pipadd sehani Ovéry SUBJEKT (banka)
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Projekty konecnych piijemc(

v pfipadé financnich nastroja kapitalovych vstup uzavfit jednu ¢i dvé dohody o financovani.
Prvni bude uzaviena s EIF v pfipadé, Ze bude povérena pfimou spravou fondu rizikového

kapitalu SC 2.1 v ivodu programovaciho obdobi. Druha bude uzaviena s nové vytvorenym
subjektem Narodni inovacni fond, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Obrazek 3: implementacni usporadani Narodniho inovacniho fondu (kapitalové financni nastroje vSC 1.2 a

2.1)

Vsechny tfi finanéni nastroje by mély umoznit zaclenéni do centralniho narodniho fondu fondd, pokud
bude k dispozici v prlibéhu programového obdobi. Toto usporadani by si vyZzadalo uzavreni dohody o
financovani s fondem fond(. S ohledem na specifické tailor-made i implementacni usporadani a zavéry
auditu EK v obdobi 2007-2013 predbéiné posouzeni doporucuje projednat schéma zaru¢niho fondu
OP PIK s Evropskou komisi pred jeho spusténim.

Predbéiné posouzeni doporucuje jednotlivé navrhy finanénich nastrojli dale rozpracovat pfi
pripravé konkrétnich produktti a programi podpory v OP PIK, véetné detailniho posouzeni jejich

parametrq.
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Definice zakladnich pojmti

V kontextu tohoto predbézného posouzeni financnich nastroji a v souladu s Obecnym nafizenims,
Finanénim natizenim® a Metodickym pokynem finanénich tok{z» se rozumi:

a) Hfinanénim nastrojem” opatteni financni podpory ve formé kapitalovych ¢i kvazikapitalovych
investic, pujcek nebo zaruk anebo jinych nastrojli ke sdileni rizik pficemz tam, kde je to vhodné, mohou
byt spojeny s granty, pokud neni v Obecném natizeni stanoveno jinak;

b) »,fondem fond(“ fond, ktery investuje prostfedky do vice finan¢nich nastroji a pro svou ¢innost
typicky vyuziva financéni zprostfedkovatele;
c) »prijemcem” subjekt, ktery provadi financni nastroj, popfipadé fond fondu. V pfipadé, Ze je pro

realizaci financniho nastroje nebo fondu fondu fidicim organem zaloZzeno SPV jako pfijemce prostredkt
statniho rozpoctu obhospodarované prijemcem, je v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy
mozné, aby smlouvy s konec¢nymi pfijemci a soukromymi spoluinvestory podepisoval pfijemce jménem
prijemce prostfedki statniho rozpoctu;

d) »dohodou o financovani“ dohoda o financovani podle ¢l. 38 odst. 7 Obecného natizeni;

e) yfinanénim zprostfedkovatelem” subjekt, kterému subjekt uvedeny v ¢l. 38 odst. 4 prvnim
pododstavci pism. a) a b) Obecného nafizeni pfi provadéni fondu fondl svéfil ¢ast provadeéni za
predpokladu, Ze tento subjekt na vlastni odpovédnost zajisti, aby financni zprostfedkovatel splioval
kritéria stanovend v ¢l. 140 odst. 1, 2 a 4 Finan¢niho nafizeni. Finan¢éni zprostifedkovatelé se vybiraji
prostfednictvim otevienych, transparentnich, pfimérenych a nediskriminacnich postupt, kdy je
vyloucen stret zajm;

f) ykonecnym prijemcem®” pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd dostava financni podporu z
finan¢niho nastroje;

g) »operaci” financéni pfispévky z operacniho programu na financ¢ni nastroje a nasledna financni
podpora, kterou tyto finan¢ni nastroje poskytuji;

h) »projektem konecného prijemce” financni, Casovy a materialni plan ¢innosti, ktery tvofi logicky
celek, zpracovany v pisemné formé, na ktery lze cerpat podporu z financniho nastroje v souladu s
pravidly pro zpUsobilost vydajU;

i) ,pUjckou” ¢i ,uvérem” smlouva, kterd zavazuje poskytovatele pajc¢ky/avéru k tomu, aby dal
prijemci pujcky/avéru k dispozici penéini ¢astku v dohodnuté vysi a na dohodnutou dobu, jiz je
prijemce pujcky/uvéru povinen splatit v dohodnuté dobé;

i) »Zarukou” pisemny zavazek, kterym rucitel prebird odpovédnost za vsechny ¢i nékteré zavazky
¢i povinnosti tfeti osoby anebo za Uspésné splnéni povinnosti touto tfeti osobou, nastane-li udalost,
kterd vede k uplatnéni takové zaruky, napftiklad prodleni pfi splaceni pajcky;

k) »kapitalovou investici” poskytnuti kapitdlu spole¢nosti investorem pfimo ¢i nepfimo vyménou
za celkové nebo ¢asteéné vlastnictvi této spolecnosti, pfi némz muze investor prevzit uréitou kontrolu
nad fizenim spolec¢nosti a podilet se na jejim zisku;

) »kvazikapitdlovou investici” takovy typ financovani, které stoji mezi kapitdlovou investici a
dluhem, je rizikovéjSi neZ prednostni dluh a méné rizikovy nez béind kapitdlova investice.
Kvazikapitalové investice mohou mit strukturu dluhu, obvykle nezajisténého a podfizeného, ktery lze
prevést na kapital nebo na preferenc¢ni kapital,

’e

8 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013 ze dne 17. prosince 2013 o spoleénych ustanovenich o Evropském fondu pro
regionalni rozvoj, Evropském socidlnim fondu, Fondu soudrinosti, Evropském zemédélském fondu pro rozvoj venkova a Evropském
namornim a rybarském fondu, o obecnych ustanovenich o Evropském fondu pro regiondlni rozvoj, Evropském socidlnim fondu, Fondu
soudrinosti a Evropském namornim a rybaiském fondu a o zrugenf nafizeni Rady (ES) €. 1083/2006, U¥. v. EU &. L 347 ze dne 20. 12. 2013,
str. 320.

9 Natizeni (EU, EURATOM) €. 966/2012 Evropského parlamentu a Rady ze dne 25. fijna 2012, kterym se stanovi finanéni pravidla o souhrnném
rozpoctu Unie a o zrudeni natizeni Rady (ES, Euratom) €. 1605/2002, UF. v. EU &. L 298 ze dne 26. 10. 2012, str. 1.

10 Metodicky pokyn finanénich tok( programd spolufinancovanych z Evropskych strukturalnich fond(, Fondu soudrznosti a Evropského
namofrniho a rybarského fondu na programové obdobi 2014 — 2020 ve znéni ze dne 1. 11. 2014.
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m) »nastrojem ke sdileni rizik“ financni nastroj, ktery umoznuje sdilet definované riziko mezi
dvéma i vice subjekty, pfipadné vyménou za dohodnutou odménu;
n) »EIB“ Evropska investi¢ni banka, Evropsky investi¢ni fond nebo jakdkoli dcefind spole¢nost

Evropské investi¢ni banky.
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