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VASTUUVAPAUSLAUSEKE

Tdmd on komission yksikéiden laatima valmisteluasiakirja. Siind annetaan sovellettavaan EU:n
lainsédddntddn perustuvia teknisié ohjeita Euroopan rakenne- ja investointirahastojen seurantaan,
valvontaan tai tdytdntéénpanoon osallistuville kollegoille ja tahoille titd alaa koskevien EU:n sddntéjen
tulkintaa ja soveltamista varten. Valmisteluasiakirjan tavoitteena on selittdd ja tulkita kyseisid sddntéjd
ohjelmien tdytdntéénpanon helpottamiseksi ja hyvien kdytdntéjen edistdmiseksi. Ndilld ohjeilla ei
kuitenkaan rajoiteta unionin tuomioistuimen ja yleisen tuomioistuimen tulkintoja eikd komission
pddtoksid.
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1. TAUSTA

Valtiontukis&dantdjen noudattaminen on ratkaisevan térkeda toimivien sisdmarkkinoiden
séilyttamiseksi.  Valtiontukisdantdjen  soveltaminen  kannustaa  taloudelliseen
tehokkuuteen ja estaa sen, ettd julkinen tuki vééristaisi kohtuuttomasti Kkilpailua, mika
olisi koko unionin etujen vastaista. Valtiontuki on tarked véline tasavertaisten
toimintaedellytysten luomiseksi kaikille yrityksille. Sen vuoksi on tarpeen, etta
jasenvaltiot varmistavat valtiontukisaantéjen noudattamisen myodntdessaan tukea
rahoitusvélineilld, jotka rahoitetaan (osittain) Euroopan rakenne- ja investointirahastoista.

Rahoitusvalineitd koskevien valtiontukisadantjen merkityksestd muistutetaan useissa
yhteisia saannoksia koskevan asetuksen® IV osaston saannoksissé, erityisesti sen 6, 37,
38, 42 ja 44 artiklassa. Valtiontukikysymyksiin on kiinnitettava erityistd huomiota
seuraavista syisté:

e Valtiontuen sdadoskehys muuttui huomattavasti kaudella 2013/2014, jolloin
lisattiin mahdollisuuksia varmistaa valtiontuen soveltuvuus.

e Valtiontukea voidaan kayttdd rahoitusvélineiden eri tasoilla, myds
rahastonhoitajien ja yhteissijoittajien tasolla. Kaikki asiaankuuluvat sidosryhmat
eivat vélttamatta ole tietoisia eri tasoilla mahdollisesti kéytettavista valtiontuista
ja siitd, ettd valtiontukisddntdjen noudattaminen on varmistettava kaikilla nailla
tasoilla.

e Rahastonhoitajat ja sijoittajat (rahoituslaitokset, liikepankit) ovat harvoin
erityisen perehtyneité valtiontukisédéntéihin.

e Yhteisid sddnnoksid koskevan asetuksen mukaan rahoitusvalineitd voidaan
kayttad kaikkien temaattisten tavoitteiden toteuttamiseen. Komissio tarjoaa
tietyille aloille niin kutsuttuja k&yttdvalmiita rahoitusvélineitd, joiden osalta
valtiontukisaantdjen noudattaminen on jo tarkistettu.

Tamén valmisteluasiakirjan  tarkoituksena on helpottaa valtiontukiséd&ntojen
soveltamista rahoitusvalineiden alalla ja esittaa erilaisia mahdollisuuksia varmistaa, etta
valtiontukisaantdja noudatetaan.

2.  VALTIONTUKI RAHOITUSVALINEIDEN ERI TASOILLA

Rahoitusvalineet ovat usein rakenteeltaan monikerroksisia, mill4 pyritddn kannustamaan
talouden toimijoita (sijoittajia) tarjoamaan rahoitusta lopullisille tuensaajille. Tamé voi
olla valtiontukea sijoittajille ja/tai lopullisille tuensaajille, jolloin valtiontukisdént6ja on
noudatettava. Rahoitusvélineisiin voi lisdksi liittyd yksi tai useampi rahoitusvalineen
taytantdonpanosta vastaava elin (esim. rahoituksen vélittajat), joka voi myos olla
valtiontuen saaja, jolloin siihen sovelletaan valtiontukisaéntojéa.

Rahoitustuki voi rahoitusvédlineen rakenteen perusteella olla valtiontukea kaikilla
kolmella mainitulla tasolla toimiville yrityksille, vaikka jasenvaltion viranomaisen (esim.
yhteisid sadnnoksia koskevan asetuksen mukaisen hallintoviranomaisen) aikomuksena
olisikin hyodyttdd vain lopullisia tuensaajia. Valtiontukisd&ntdjen noudattaminen on
varmistettava kaikilla tdytdntéonpanoon osallistuvilla tasoilla.

! Asetus (EU) N:o 1303/2013, EUVL L 347, 20.12.2013, s. 320.
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Komission tiedonannossa valtiontuen késitteestd” annetaan valtiontukea koskevat
yksityiskohtaiset ohjeet, jotka soveltuvat myods rahoitusvélineisiin. Tiedonanto siséltaé
lisaksi yleisia selityksia ja esimerkkeja.

3.  VALTIONTUKI RAHOITUSVALINEISSA

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimus) 107 artiklan
1 kohdan mukaan jasenvaltion myontama taikka valtion varoista muodossa tai toisessa
myonnetty tuki, joka vaaristaé tai uhkaa vaaristaa kilpailua suosimalla jotakin yritysta tai
tuotannonalaa, on valtiontukea siltd osin kuin se vaikuttaa jasenvaltioiden véliseen
kauppaan.®

SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdan mukaan valtiontukea koskevat seuraavat
vaatimukset*:

tuki rahoitetaan valtion varoista, ja tukitoimenpide katsotaan valtion toteuttamaksi
tuensaaja on yritys

tuki suosii yritystd, eli tuesta koituu etua yritykselle

tuki vaaristaa kilpailua ja vaikuttaa jasenvaltioiden valiseen kauppaan.

SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun valtiontuen olemassaolon ehdot
ovat kumulatiivisia. N&in ollen tuki on valtiontukea vain, jos kaikki ehdot tayttyvét. Siksi
julkinen tuki ei ole valtiontukea, jos yksikin ehdoista ja& tayttymattd. Ehtojen
tayttyminen on tarkistettava kaikilla kolmella edelld mainitulla tasolla. Mainittuja
valtiontuen olemassaolon ehtoja kasitellddn yksityiskohtaisemmin ndiden ohjeiden
seuraavissa 0sissa.

2 Komission tiedonanto Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetusta valtiontuen kasitteestd, EUVL C 262, 19.7.2016, s. 1. Ks. erityisesti 60 kohta.
Euroopan maaseudun kehittdmisen maatalousrahastoon (maaseuturahasto) ja Euroopan meri- ja
kalatalousrahastoon (EMKR) sovelletaan erityisid valtiontukisdént6ja (ks. asetuksen (EU) N:o
508/2014 8 artiklan 2 kohta, EUVL L 149, 20.5.2014, s. 1 (EMKR-asetus), ja asetuksen (EU) N:o
1305/2013 81 artiklan 2 kohta, EUVL L 347, 20.12.2013, s. 487, (maaseuturahastoasetus).
SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohta siséltdd myds lisdvaatimuksia, kuten tukitoimenpiteen
valikoivuus. Euroopan rakenne- ja investointirahastoista tuetut rahoitusvalineet tayttavat
tavallisesti muut SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa esitetyt ehdot, joten niita ei erikseen
kasitella néissé ohjeissa.
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3.1. Valtion varat ja valtion toimenpiteeksi katsominen®

Tuen myontdminen suoraan tai valillisesti valtion varoista ja tdman katsominen valtion
toimenpiteeksi ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun valtiontuen
olemassaolon ehtoja. Niitd tarkastellaan usein yhdessd, kun toimenpidettd arvioidaan
SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdan mukaisesti, silla ne molemmat liittyvat
kyseessa olevan tuen julkiseen alkuperaén.

EU:n jasenvaltioiden kansalliset julkiset varat ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja valtion varoja. My6s unionin talousarviosta perdisin olevat varat
katsotaan valtion varoiksi (ja niiden kéyttd valtion toimenpiteeksi), jos kansalliset
viranomaiset voivat paattad, miten kyseisia varoja kdytetaan.

Jos unionin varoja sen sijaan hallinnoi suoraan tai valillisesti unioni (tai jokin
kansainvélinen instituutio) eikd kansallisilla viranomaisilla ole oikeutta paattdd niiden
kaytostd, varoja ei katsota valtion varoiksi eiké niiden kéyttoa valtion toimenpiteeksi.

3.1.1. ERI-rahastot®

Valtaosaa koheesiopolitiikan kannalta merkittavistd ERI-rahastoista hallinnoidaan
yhteistydssa (jaettu hallinnointi)’. Jaetussa hallinnoinnissa jasenvaltiot saavat tavallisesti®
paattaa rahoituksen kaytosta ja tuen saajista. Taman paatdsvallan vuoksi ERI-rahastot ja
kansallinen julkinen (yhteis)rahoitus katsotaan SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdassa tarkoitetuiksi valtion varoiksi ja niiden kayttd valtion toimenpiteeksi.
Tulkinta pysyy samana my0s siind tapauksessa, ettd kansalliset viranomaiset antavat
rahoitusvélineiden taytantdonpanon sopimusten perusteella Euroopan
investointipankkiryhmén (EIP-ryhman) tai minka tahansa muun yhteison tehtavaksi.

N&in ollen jos ERI-rahastoista myonnettyd rahoitusta ja kansallista julkista
(yhteis)rahoitusta hallinnoidaan yhteistydssa ja rahoitukseen osallistuvilla jasenvaltioilla
on oikeus paattdd kyseisten varojen kaytOstd, varat katsotaan valtiontukisddnnoissa
tarkoitetuiksi valtion varoiksi ja niiden kayttd valtion toimenpiteeksi. Tdma merkitsee
myos sité, ettd rahoitusvalineisiin, joita hallinnoidaan hallintoviranomaisen toimesta tai
sen vastuulla (yhteisid sdannoksié koskevan asetuksen 38 artiklan 1 kohdan b alakohta)
sovelletaan valtiontukisééntoja.

Esimerkki:

Hallintoviranomainen kayttaa Euroopan aluekehitysrahaston (EAKR)® varoja aloittelevia
pk-yrityksia tukevan rahaston perustamiseen. EAKR-varoja hallinnoidaan yhteistydssa.

Yhteistydssa hallinnoitavat EAKR-varat katsotaan valtion varoiksi. Jos kaikki muut
SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdan mukaiset valtiontuen késitteen perusteet

Lis&ohjeita toimenpiteen johtumisesta valtiosta on valtiontuen kasitteestd annetun tiedonannon

3 jaksossa.

6 Euroopan rakenne- ja investointirahastot, ks. yhteisia sddnnoksia koskevan asetuksen 1 artiklan
1 kohta.

! Asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012 59 artikla, EUVL L 298, 26.10.2012, s. 1

(varainhoitoasetus).

Katso poikkeukset jaljempana kohdassa 3.1.3.

° Asetus (EU) N:o 1301/2013, EUVL L 347, 20.12.2013, s. 289.
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tayttyvat, toiminnassa on noudatettava valtiontukisédantdja. Sdéntéjen noudattaminen on
varmistettava rahaston hallinnan, sijoittajien ja lopullisten tuensaajien tasolla.

Asetuksen (EU) N:o 1305/2013 (maaseuturahastoasetus) puitteissa toteutettavien
rahoitusvélineiden yhteydessd maatalouden alkutuotantoon sovelletaan erityisia
valtiontukisaantdja. Maaseuturahastoasetuksen 81 artiklan 2 kohdan nojalla maatalouden
alkutuotantoon (liitteessé | tarkoitetut tuotteet) ei sovelleta valtiontukisdéntéja SEUT-
sopimuksen 42 artiklan mukaisesti. Maaseuturahaston puitteissa toteutettavilla
rahoitusvélineilld tuetun liitteeseen | kuulumattomien tuotteiden tuotannon on kuitenkin
noudatettava yleisié valtiontukisaantoja.

Jos maataloustuotantoa tuetaan muusta kuin maaseuturahastosta rahoitetuilla
rahoitusvélineilld, valtiontukisd&nt6ja on noudatettava, jollei muualla toisin sdédeta.

Kalastuksen ja vesiviljelyn alalla kalastukseen liittyvddn Euroopan meri- ja
kalatalousrahaston (EMKR) rahoitukseen ei tietyissa tapauksissa SEUT-sopimuksen
42 artiklan ja EMKR-asetuksen 8 artiklan mukaisesti sovelleta valtiontukisaantojé.
EMKR-asetuksen 8 artiklan mukaan maksuja, jotka jasenvaltiot suorittavat EMKR-
asetuksen (EU) N:0 508/2014 mukaisesti EMKR:n osarahoituksena, ei padsaantdisesti katsota
valtiontueksi.

3.1.2.  Muut EU:n rahastot ja ERI-rahastot, joita unioni hallinnoi suoraan
tai valillisesti'®

Sellaista suoraan tai vélillisesti hallinnoitua unionin rahoitusta ei katsota valtion varoiksi,
jonka toteuttaa mika tahansa valtuutettu yhteisd, mukaan lukien EIP-ryhmé (seka EIP
ettd EIR), Euroopan komission (taikka jonkin muun EU:n toimielimen tai yksikon)
toimeksiannosta ja jonka kéaytosta kansalliset viranomaiset eivat siten paatd. Téllaista
rahoitusta ei katsota valtion toimenpiteeksi eika siten valtiontueksi.

On kuitenkin huomattava, ettd varainhoitoasetuksessa (EU, EURATOM) 966/2012
séadetadn, etta unionin rahoitusvalineet eivat saa vaaristaa kilpailua ja niiden on oltava
valtiontukisaantdjen mukaisia’*. Unionin rahoitusvélineitd, myds valtuutettujen
yhteisdjen kanssa tehtdvia sopimuksia, s&éntelevd oikeudellinen kehys on laadittu
komissiossa siten, ettd voidaan varmistaa yhdenmukaisuus valtiontukisédantjen kanssa.
Rahoitusvalineet on suunniteltava valtiontukisadntdjen mukaisiksi.

Esimerkki:

Euroopan investointipankki perustaa komission pyynnosta rahaston Horisontti 2020 -
puiteohjelmasta’? saaduilla varoilla. Horisontti 2020 -puiteohjelmasta saadut varat ovat
unionin varoja, ja EIP hallinnoi tat4 rahastoa niin sanotun valillisen hallinnoinnin mallin
mukaisesti.

Horisontti 2020 -puiteohjelmasta saatuja varoja ei katsota valtion varoiksi. Siksi rahastoa,
joka on rahoitettu vain  kyseisillda  varoilla, ei katsota valtiontueksi.

10 Yhteisia sadnnoksia koskevan asetuksen 4 artiklan 7 kohdassa mainitaan unionin varat, joita ei

hallinnoida yhteistydssa jasenvaltioiden kanssa.
Varainhoitoasetuksen 140 artiklan 2 kohdan c alakohta.
12 Horisontti 2020 -puiteohjelma perustuu asetukseen (EU) N:o 1291/2013, EUVL L 347,
20.12.2013, s. 104 (Horisontti 2020 -asetus).
7
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.149.01.0001.01.ENG
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.149.01.0001.01.ENG

Varainhoitoasetuksessa (ja Horisontti 2020 -asetuksen johdanto-osan 42 kappaleessa)
séédetddn kuitenkin, ettd valtiontukisd&nt6ja on noudatettava. Rahaston perustamista
koskevien komission vahvistamien saantdjen ja niiden taytdntéonpanon on siten
noudatettava valtiontukisaantojé.

Komissio laati Horisontti 2020 -puiteohjelmaa koskevan asetuksen ja ohjelman
taytantdonpanosaannot, erityisesti valtuutussopimuksen ja sijoituksen alustavat ehdot,
valtiontukisaanttjen mukaisiksi. Myos Horisontti 2020 -rahaston perustamisehdotukset
tarkistetaan sen osalta, noudattavatko ne Horisontti 2020 -puiteohjelman saéntojéa.

Jos Horisontti 2020 -puiteohjelmasta saaduilla varoilla perustettua rahastoa rahoitetaan
my6s muista julkisista varoista (kansallisista julkisista varoista tai ERI-rahastojen
varoista), kyseinen osuus rahoituksesta saatetaan katsoa valtion varoiksi ja néiden
varojen kaytté valtion toimenpiteeksi vain, jos rahoitukseen osallistuvilla jasenvaltioilla
on oikeus paattda kyseisten varojen kaytostd. Kyseisille rahoitusosuuksille on tehtéva
lisdksi valtiontukitarkistus, jos kaikki muutkin SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1
kohdassa tarkoitetut valtiontuen olemassaolon ehdot tayttyvat.

3.1.3. ERIl-rahastoista tulevat osuudet EU:n rahastoissa, joita unioni
hallinnoi suoraan tai valillisesti

Jasenvaltiot voivat yhteisia s&&nnoksia koskevan asetuksen 38 artiklan 1 kohdan a
alakohdan mukaan osoittaa ERI-rahastoista rahoitusosuuksia unionin tasolla
perustettuihin rahoitusvalineisiin (joita unioni hallinnoi suoraan tai valillisesti). Tallaisia
rahoitusosuuksia ei katsota valtion varoiksi eikd niiden kaytt64 valtion toimenpiteeksi,
mikali rahoitukseen osallistuva jasenvaltio ei aseta kyseisten ERI-rahastoista saatujen
varojen kaytolle mitd4n ehtoja lukuun ottamatta toimenpideohjelmaan maéaritettya ehtoa,
jonka mukaan ERI-rahastoista tulevat osuudet on sijoitettava rahoitukseen osallistuvan
jasenvaltion alueelle. Tama ehto ei tekisi varojen kaytostd kyseisen jasenvaltion
toimenpidettd, koska ERI-rahastojen varoja jaetaan jasenvaltioille sellaisten unionin
sédéntdjen mukaisesti, joissa on jo madritetty, mink& jasenvaltion alueelle kyseiset varat
tulee sijoittaa™.

Mikali ERI-rahastoista tulevat osuudet tayttavat edella mainitut ehdot, niité ei katsota
SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuksi valtiontueksi. Talléin niiden
kaytossad ei myoskadn tarvitse noudattaa valtiontukisaantdja. Kun sen sijaan otetaan
huomioon, ettd EU:n tason rahoitusvélineiden tulee olla valtiontukisaantdjen mukaisia,
kuten edelld kohdassa 3.1.2 todetaan, komissio varmistaa jo rahoitusvalineen rakennetta
suunnitellessaan sen, ettd niin unionin varat kuin niiden lisdksi ERI-rahastoista saadut
varat ovat valtiontukisaantdjen mukaisia.

3.1.4. EIP-ryhméan omat varat

EIP-ryhmén (seka EIP ettd EIR) omat varat, jotka se sijoittaa omalla riskill&an, katsotaan
valtiontukisaannoissa luonteeltaan yksityiseksi rahoitukseksi, eivdtka ne ole SEUT-
sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea. Tdma merkitsee myos sita,
ettd EIP:n ja EIR:n omia varoja, jotka ne sijoittavat kokonaan omalla riskillaan, ei oteta

B Yhteisia sadnnoksia koskevan asetuksen 70 artikla velvoittaa jasenvaltiot tukemaan toimia tietylla

ohjelma-alueella. Myonnettavien varojen jasenvaltiokohtainen jakauma méaaraytyy yhteisia
sédannoksid koskevan asetuksen liitteessd VII olevalla ja komission taytantdonpanopaatoksessé
2014/190/EU esitetylla menettelylla.
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huomioon vahamerkityksisen tuen enimmaisméaaran, ilmoituskynnysarvojen tai tuki-
intensiteettien laskennassa.

Jos jasenvaltiot kuitenkin tarjoavat takauksia tai muuta tukea EIP-ryhmadlle, se ei sijoita
varoja kokonaan omalla riskilla&n. Tallin EIP-ryhman sijoittamia varoja ei voida katsoa
valtiontukipolitiikassa tarkoitetulla tavalla luonteeltaan yksityisiksi. Lisdksi tallaiset
takaukset sisaltavat valtion varoja ja niiden hyddyntdaminen katsotaan valtion
toimenpiteeksi, joten varoja kaytettdessa on noudatettava valtiontukisaantojéa.

Esimerkki:

Tilanne A: EIP on perustamassa rahastoa omilla varoillaan ilman mink&énlaista tukea
(esimerkiksi takauksia) jasenvaltioilta tai unionin varoista. EIP:n varat katsotaan
yksityisiksi varoiksi. Siksi niihin ei sovelleta valtiontukisdantoja.

Tilanne B: EIP saa kansallista julkista tukea ja/tai tukea ERI-rahastoista, esimerkiksi
takauksen, joka kattaa (osittain) uusiin myoénnettaviin lainoihin liittyvan EIP:n riskin.
Tallaisessa tapauksessa EIP:n sijoittamia varoja ei katsota valtiontuen valvonnan
kannalta yksityisiksi. Jos my6s muut valtiontuen olemassaolon ehdot tayttyvat, julkisen
takauksen on noudatettava valtiontukisdéntoja (koska se rahoitetaan valtion varoista ja
sen hyddyntaminen katsotaan valtion toimenpiteeksi).

3.1.5. Euroopan strategisten investointien rahaston (ESIR) takauksella
katetut EIP-ryhman omat varat**

ESIR-tukea ei katsota valtion varoiksi, eika se siten ole valtiontukea. ESIR-varat eivét
myo6skadn kuulu varainhoitoasetuksen soveltamisalaan. Siksi varainhoitoasetuksen
140 artiklan 2 kohdan c alakohdan mukaista valtiontukisaantdjen noudattamista koskevaa
vaatimusta ei sovelleta. N&in ollen ESIR-takauksella katettujen EIP-ryhmédn omien
varojen kaytto ei edellyté valtiontuen valvontaa.

ESIR-varoilla tuettuja hankkeita tai investointijarjestelyjd voidaan yhdistdd ERI-
rahastoista tai kansallisista julkisista varoista jaettavaan rahoitustukeen (yhteisrahoitus).
Tallaiseen lisérahoitukseen sovelletaan valtiontukisdantoja, kuten edelld kohdassa 3.1.1
selitetaan.

ERI-rahastoista saatujen varojen ja ESIR-takauksen yhdistelméan kaytostd on julkaistu
erillinen ohje, joka sisaltad myds valtiontukea koskevia ohjeita™.

Esimerkki:

EIP perustaa rahaston omilla varoillaan, joille on saatu ESIR-takaus.

Rahaston perustamiseen ja taytantdonpanoon ei kéytetd valtion varoja, eivétkd ne siksi
kuulu valtiontuen valvonnan piiriin.

Jos rahasto kuitenkin saa lisavaroja ERI-rahastoista tai kansallisista julkisista varoista,
tuki katsotaan talta osin valtion varoiksi. Jos lisdksi muut valtiontuen kasitteen ehdot
tayttyvat, tuen on noudatettava valtiontukisédantoja.

1 Asetus (EU) 2015/1017 Euroopan strategisten investointien rahastosta (ESIR-asetus), EUVL L
169, 1.7.2015, s. 1.
https://www.fi-compass.eu/publication/ec-requlatory-guidance/new-guidelines-combining-
european-structural-and-investment-funds
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On huomattava, ettd ESIR-takauksella katetut EIP-ryhmén varat eivat ole omalla
riskilla sijoitettuja.

Siksi EIP-ryhmén sijoitusta ei t&ssd tapauksessa voida katsoa valtiontukisédantojen
edellyttamaksi yksityiseksi sijoitukseksi eli EIP-ryhman omaksi rahoitusosuudeksi,
johon ei liity mitaén julkista tukea, tai yksityisen sijoittajan rahoitusosuudeksi.

3.1.6. Valtiontuen arviointitarve valtion varoja koskevan kriteerin osalta
varojen lajin mukaan
Varojen laji
ERI- Kansalliset Suoraan tai valillisesti | EIP-ryhman ESIR-
rahastojen julkiset varat | hallinnoidut unionin | omat varat takauksella
varat varat katetut EIP-
(jaettu (riskid ei kateta | ryhméan omat
hallinnointi) (esim. Horisontti 2020 | eika muuta | varat
-puiteohjelman, tukea  saada
COSME-ohjelman®® | unionin
tai ERI-rahastojen | varoista tai
suoraan tai vélillisesti | kansallisista
hallinnoidut varat, | julkisista
taikka ERI-rahastoista | varoista)
ehdoitta siirretyt varat,
ks. kohta 3.1.3)
Valtion varoja: | Valtion Valtion varoja: ei Valtion varoja: | Valtion
kylla varoja: kylla ei varoja: ei
Komissio on
Valtiontuki- Valtiontuki- | varmistanut  valtion- | Ei valtiontukea | Ei
saantoja saantoja tukiséantojen koskevia valtiontukea
noudatettava'’ | noudatettava | noudattamisen vaatimuksia koskevia
rahoitusvélineen vaatimuksia
tasolla (ks.  myds
kohta 3.1.5)
Jos kaytet&én eri lajisten varojen yhdistelmaa,
valtiontukisaantdjen sovellettavuus on tarkistettava osuuskohtaisesti.
3.2. Rahoitusvalineisiin osallistuvat yritykset™

SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu valtiontuen kasite edellyttéa, etta
tukea myonnetddn yritykselle. Euroopan unionin tuomioistuin on johdonmukaisesti
madritellyt yritykset taloudellista toimintaa harjoittaviksi yksikoiksi riippumatta niiden

16 Asetus (EU) N:o 1287/2013, EUVL L 347, 20.12.2013, s. 33 (COSME-asetus).

Maaseuturahastoon ja EMKR-rahastoon sovelletaan erityisia valtiontukiséantoja.

Lisatietoja yrityksen kasitteesta on valtiontuen késitteesta annetun tiedonannon 2 jaksossa.
10
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oikeudellisesta muodosta ja rahoitustavasta™®. Taloudellista toimintaa on toiminta, jossa
tavaroita tai palveluja tarjotaan tietyilla markkinoilla®.

Edella esitetty yrityksen méaritelma merkitsee sitd, etta

- yksikon oikeudellinen muoto ei ole ratkaisevaa (esimerkiksi julkishallintoon
kuuluva yksikko voidaan katsoa yritykseksi)

- silld ei ole merkitystd, onko yksikon tavoitteena tuottaa voittoa (my6s voittoa
tavoittelemattomat yksikot voivat tarjota tavaroita tai palveluja tietyilla
markkinoilla)

- yksikon luokitteleminen yritykseksi liittyy aina tiettyyn toimintaan (yksikolla voi
olla seka taloudellista ettd muuta kuin taloudellista toimintaa).

Valtiontuen olemassaolo on tarkistettava kaikkien rahoitusvalineisiin osallistuvien
toimijoiden osalta. Siksi kaikkien toimijoiden osalta tulisi selvittdd, katsotaanko ne
yrityksiksi, jollei valtiontuen olemassaoloa voida sulkea pois muiden SEUT-sopimuksen
107 artiklan 1 kohdan vaatimusten perusteella.

Rahoitusvalineisiin osallistuvat rahastonhoitajat ja sijoittajat katsotaan tavallisesti
yrityksiksi, koska ne harjoittavat taloudellista toimintaa®’. Lopullisten tuensaajien osalta
tilanne voi olla toinen, etenkin silloin, kun lopulliset tuensaajat ovat yksityishenkildit,
jotka eivat harjoita taloudellista toimintaa tai jotka osallistuvat toimintaan, jota ei katsota
luonteeltaan taloudelliseksi.

3.3. Etu?®

Yksi valtiontuen olemassaolon kumulatiivisista edellytyksistd on, ettd toimenpide tuo
etua. SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu etu on mik& tahansa
taloudellinen hyoty, jota yritys ei olisi saanut tavanomaisissa markkinaolosuhteissa,
toisin sanoen ilman valtion toimenpidettd®. Nain ollen edun (ja siten valtiontuen)
olemassaolo voidaan sulkea pois, jos viranomaisten toteuttamat liiketoimet ovat
tavanomaisten markkinaolosuhteiden mukaisia.

Seuraavat seikat ovat erityisen merkityksellisid sovellettaessa
markkinataloustoimijatestié rahoitusvélineisiin:

a) Etua ei koidu (yhteis)sijoittajille (eika kyseessa talléin ole valtiontuki), jos julkiset
ja yksityiset sijoittajat sijoittavat tasavertaisin ehdoin (pari passu) tai jos julkiset
investoinnit tehd&&n vertailuanalyysin tai muiden arviointimenetelmien perusteella
markkinatalouden periaatteiden mukaisesti.

19 Yhdistetyt asiat C-180/98-C-184/98, Kok, s. 1-6451, 74 kohta.

20 Asia 118/85, Kok., s. 2599, 7 kohta.

2 Jos rahastonhoitaja vain hallinnoi rahastoa eikd sijoita siihen omia varojaan, kyseinen
rahastonhoitaja voidaan katsoa pelkéksi vélineeksi eikd rahastonhoitajaa talloin katsota SEUT-
sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuksi yritykseksi (ks. asia SA.37824,
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases/254119/254119 1608806 109 2.pdf); ks. myds
paatds asiassa SA.36904, 71 kohdan b alakohta:
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases/256075/256075 1711610 153 2.pdf.

Lisatietoja edun kasitteesta on valtiontuen késitteestd annetun tiedonannon 4 jaksossa.

2 Asia C-39/94, Kok, s. 1-3547, 60 kohta.
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b)

Sijoittamisen katsotaan olevan tasavertaista, jos**

- sijoittamisen ehdot ovat samat julkisille ja yksityisille sijoittajille (julkisten ja
yksityisten sijoittajien riskit ja tuotot ovat samat ja jos rahoitusrakenne on
monikerroksinen, niilla on samassa riskiluokassa sama etuoikeusasema)

- kumpikin toimijaryhma toimii samanaikaisesti (julkiset ja yksityiset sijoittajat
tekevét sijoituksensa saman sijoitustransaktion kautta)

- yksityisen sijoittajan toimenpiteelld on todellista taloudellista merkitysté
(riskirahoitussuuntaviivoissa®®  yksityisten ~ sijoitusten  vahimmaisosuudeksi
vahvistetaan 30 prosenttia).

Mikali sijoitusolosuhteet ovat (seka sijoittajien ettd rahoituksen vélittajan tasolla)
markkinataloustoimijatestin ~ mukaiset, valtiontuen olemassaoloa lopullisen
tuensaajan tasolla ei endi tarvitse riskirahoitussuuntaviivojen 35 kohdan perusteella
tarkistaa.

Jos  yksityiset  yhteissijoittajat  voivat  rahoitusvalineen avulla  tehda
rahoitusisijoituksia yritykseen tai joukkoon yrityksid samoihin yrityksiin sijoittavia
julkisia sijoittajia edullisemmin ehdoin, Kkyseiset yksityiset sijoittajat voivat saada
etua. Tallainen etu voi toteutua etuoikeutettuna tuottona (tuottoon perustuvat
kannustimet) tai julkisiin sijoittajiin verrattuna vahdisempand altistumisena
tappioille (tappioriskiltd suojautuminen) siind tapauksessa, ettd perustana olevan
transaktion tuotto jaa huonoksi. On varmistettava, etta tallainen tuki sijoittajille on
sédantéjen mukaista.

Joissakin tapauksissa (esim. takauksien yhteydessa tai kun yksityisid sijoittajia ei
ole) markkinaolosuhteita ei voida valittomésti todeta tasavertaisuutta koskevan
testin perusteella. Taméa ei kuitenkaan valttamattd merkitse sitd, ettd julkinen
transaktio ei olisi tapahtunut tavanomaisten markkinaolosuhteiden mukaisesti.
Tallaisissa  tapauksissa  markkinaehtojen  mukaisuutta  voidaan  arvioida
vertailuanalyysin tai muiden arviointimenetelmien avulla (esim. investoinnin
nettonykyarvon  madrittdmiseksi ~ markkinatalouden  yksityisen  toimijan
nakokulmasta hyvaksyttavalle tasolle). Jos transaktion todetaan tapahtuneen
markkinaolosuhteiden mukaisesti, sité ei katsota valtiontueksi.?

Rahoitusvalineiden taytantéonpanosta vastaavat elimet, rahastonhoitajat,
rahoituksen valittdjat ja rahasto-osuusrahastot voivat myds olla valtiontuen
saajia, jos korvaus niiden palveluista tai rahoitusvélineen taytdntdonpanosta
koituneista kuluista on markkinatasoa korkeampi.

On useita tapoja selvittdd, ovatko rahoitusvélineiden taytantdénpanosta vastaaville
elimille ja rahastonhoitajille maksettavat korvaukset markkinatason mukaisia. Jos
esimerkiksi rahastonhoitaja valitaan kilpailuun perustuvalla, lapindkyvélla ja

24

25

26

Lisatietoja tasavertaisista transaktioista on valtiontuen kasitteestd annetun tiedonannon 4.2.3.1
kohdan i alakohdassa.
Suuntaviivat valtiontuesta riskirahoitussijoitusten edistamiseksi, EUVL C 19, 22.1.2014, s. 4
(riskirahoitussuuntaviivat).
Lisatietoja markkinataloustoimijatestin  soveltamisesta on valtiontuen kasitteestd annetun
tiedonannon 4.2.3.2 ja 4.2.3.4 kohdassa.
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syrjimattomalla valintamenettelylld, johon ei liity ehtoja, rahastonhoitajalle
maksettava korvaus voidaan katsoa markkinatason mukaiseksi. Tdma vaatimus
koskee kaikkia rahoitusvalineita, joihin sovelletaan valtiontukisaantja. 2’

Jos valintaa ei tehdd kilpailuun perustuvalla, lapindkyvalla ja syrjimattomalla
valintamenettelyll, johon ei liity ehtoja, korvausten markkinaehtoisuus voidaan
osoittaa muilla tavoilla. Naiden ohjeiden osassa 5 kuvatuilla kayttovalmiilla
valineilld varmistetaan, ettd yhteisid sadnnoksid koskevan asetuksen mukaiset
korvaukset ovat markkinaehtoisia. Muiden kuin yhteisid sadnnoksid koskevan
asetuksen  mukaisten  tai  kdyttovalmiiden  vélineiden  soveltamisalaan
kuulumattomien korvausten markkinaehtoisuus olisi arvioitava tapauskohtaisesti.

c) Lopullisten tuensaajien taso: Rahoitusvalineen yleisend tavoitteena on tukea
lopullisia tuensaajia. Ndin ollen on vélineelle luonteenomaista, ettd siita voi koitua
lopullisille tuensaajille etua, jota ne eivét saisi tavanomaisissa markkinaolosuhteissa.

Jos laina tai takaus kuitenkin tayttaa viitekorkotiedonannossa® tai takauksia
koskevan tiedonannon® 3 kohdassa vahvistetut edellytykset, se katsotaan
markkinaehtoiseksi eikd se siten ole valtiontukea lopullisille tuensaajille. Myos
muiden tukimuotojen markkinaehtoisuus voi olla mahdollista osoittaa. On kuitenkin
huomattava, ettd koska koheesiopolitiikan rahoitusvélineilla reagoidaan
markkinoiden toimimattomuuteen, niista voi koitua etua lopullisille tuensaajille.

3.4. Kilpailun vaaristyminen ja vaikutus jasenvaltioiden véliseen kauppaan /
vahamerkityksinen tuki

Valtiontueksi katsotaan vain tuki, joka vaaristad kilpailua ja vaikuttaa jasenvaltioiden
valiseen kauppaan.

Lisaksi sovellettavan vah&merkityksistd tukea koskevan asetuksen mukaisen tuen ei
katsota tayttdvan kaikkia SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa esitettyjé ehtoja.
Tallaista tukea ei siis tarvitse ilmoittaa valtiontukena. Rahoituskaudella 2014-2020
sovelletaan p4dasiassa komission asetusta (EU) N:o 1407/2013%, jossa yrityskohtaiseksi
vahamerkityksisen tuen enimmaismaaraksi saadetddn 200 000 euroa kolmen vuoden
aikana. Tamén enimmadismaaran lisdksi on noudatettava myos kaikkia muita
sovellettavassa véhamerkityksista tukea koskevassa asetuksessa saadettyjé vaatimuksia.

Kuten edelld mainittiin, maaseuturahaston rahoittamaan maatalouden alkutuotantoon
ei sovelleta valtiontukisaantdja, mutta maaseuturahaston rahoitusvalineilld tuetun
liitteeseen | kuulumattomien tuotteiden tuotannon on kuitenkin noudatettava yleisia
valtiontukisaantoja. Talldin maatalouden vé&hdmerkityksisen tuen enimmaismaaraa

27
28

Lisatietoja on valtiontuen késitteestd annetun tiedonannon 4.2.3.1 kohdan ii alakohdassa.
Komission tiedonanto viite- ja diskonttokorkojen maéarittdmisessd sovellettavan menetelmén
tarkistamisesta, EUVL C 14, 19.1.2008, s. 6.

Komission tiedonanto EY:n perustamissopimuksen 87 ja 88 artiklan soveltamisesta valtiontukiin
takauksina, EUVL C 155, 20.6.2008, s. 10, sellaisena kuin se on muutettuna asiakirjalla
Oikaistaan komission tiedonanto EY:n perustamissopimuksen 87 ja 88 artiklan soveltamisesta
valtiontukiin takauksina, EUVL C 244, 25.9.2008, s. 32.

%0 Komission asetus (EU) N:o 1407/2013, EUVL L 352, 24.12.2013, s. 1 (vdhamerkityksista tukea
koskeva asetus).
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(15 000 euroa yhdelle yritykselle kolmen vuoden aikana) ja muita komission asetuksessa
(EVU) N:0 717/2014% annettuja saantdja on noudatettava.

Maksuja, jotka jasenvaltiot suorittavat EMKR-asetuksen mukaisesti EMKR:n
osarahoituksena  SEUT-sopimuksen liitteessa |  lueteltujen kalastus- ja
vesiviljelytuotteiden osalta, ei péaasééntoisesti katsota valtiontueksi (vrt. EMKR-
asetuksen 8 artiklan 2 kohta). Muihin kuin kalastukseen liittyviin hankkeisiin tai
ohjelmiin  (eli yhdennettyyn meripolitiikkaan liittyviin  asioihin)  sovelletaan
valtiontukisaantoja.

Jos valtiontuki ei ylita tiettyd enimmaismaarad tiettynd aikana, sen ei paasaantoisesti
katsota tayttdvan kaikkia SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa esitettyj& ehtoja.
Tallaisesta tuesta kaytetdan nimitysta vahdmerkityksinen tuki. Kalastus- ja vesiviljelyalan
yrityksille myonnettyyn tukeen sovelletaan komission asetusta (EU) N:o 717/2014 (joka
korvaa komission asetuksen (EY) N:o 875/2007) kyseisen asetuksen 1 artiklassa
mainituin poikkeuksin. Asetuksessa madritetadn tuensaajakohtaiseksi enimmaismaaraksi
30000 euroa kolmen vuoden aikana (vdhamerkityksisestd tuesta kalastus- ja
vesiviljelyalalla annettu asetus). Kunkin jasenvaltion on lisdksi noudatettava
vahamerkityksisesta tuesta kalastus- ja vesiviljelyalalla annetun asetuksen liitteessé
séédettya kokonaismééaran ylarajaa (niin kutsuttu kansallinen ylaraja) myontdessaan tukia
kalastus- ja vesiviljelyalalla toimiville yrityksille. Komission asetuksessa
vahamerkityksisesta tuesta kalastus- ja vesiviljelyalalla annettujen muiden saantdjen
lisaksi kaikille kalastus- ja vesiviljelyalalla toimiville yrityksille kolmen vuoden aikana
myonnettavd vahamerkityksinen tuki saa olla enintddn 2,5 prosenttia jasenvaltion
vuosittaisesta pyynti-, jalostus- ja vesiviljelytoiminnan liikevaihdosta.

Véhamerkityksisestd  tuesta  annettua  asetusta  voidaan  soveltaa  kaikkiin
rahoitusvalineisiin osallistuviin toimijoihin. Kaikkien asetuksen mukaisten vaatimusten
on kuitenkin taytyttava.

Erityistd huomiota on kiinnitettava seuraaviin seikkoihin:

ERI-rahastojen sdantgjen mukaan rahoitusvalineiden taytantdonpanosta vastaavien
elinten ei pitdisi saada taytantdénpanoon valtiontukea, mukaan lukien véhamerkityksinen
tuki, koska tdmad ei vastaisi ERI-rahastojen tarkoitusta — varojen kanavointia lopullisille
tuensaajille — rahoitusvalineiden nakokulmasta.*> Vaikka nain ollen rahoitusvalineiden
tdytantdonpanosta vastaavat elimet voivatkin noudattaa valtiontukisaantoja, on
huomattava, ettd kyseisten elinten tukeminen ERI-rahastoista ei tavallisesti ole ERI-
rahastojen sdéntdjen mukaista.

Lopullisten tuensaajien osalta on Kiinnitettdva erityistd huomiota siihen, kuuluuko
lopullinen  tuensaaja  johonkin  yritysten ryhmdan. Vah&merkityksisen tuen
enimmaismaard koskee yhtd ainoaa yritystd. N&in ollen tukea tulisi myontdd kolmen
vuoden aikana enintdan 200 000 euroa kaikille ryhmé&éan kuuluville yrityksille yhteensa,
koska ne yhdessé katsotaan yhdeksi ainoaksi yritykseksi.

Jasenvaltioiden on lisdksi kiinnitettdvé erityistd huomiota siihen, ettd omasta pddomasta,
oman p&doman luonteisesta rahoituksesta ja pddomanlisdyksistd koostuvaan tukeen ei

3 Komission asetus (EU) N:o 717/2014, annettu 27 péivana kesakuuta 2014, EUVL L 190,
28.6.2014, s. 45-54,
Tama ei rajoita sitd, ettd tdytdntdonpanosta vastaava elin voi saada ERI-rahastoista tukea muihin
tarkoituksiin, esimerkiksi tyontekijoiden kouluttamiseen.
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.149.01.0001.01.ENG
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.190.01.0045.01.ENG

voida soveltaa vahamerkityksisesta tuesta annettua asetusta, paitsi jos padoma tai
julkisyhteison panoksen kokonaismaddra on pienempi kuin vahamerkityksisen tuen
enimmaismaaré taikka jos vahdmerkityksisestd tuesta annetun asetuksen niin kutsutut
safe harbour -ehdot tayttyvat.

4., POIKKEUKSET ILMOITUSVELVOLLISUUDESTA

SEUT-sopimuksen 108 artiklan 3 kohdan mukaan asianomaisen jasenvaltion on tehtéva
valtiontuki-ilmoitus, jos valtiontuen olemassaolo todetaan. Vuonna 2014 annetun yleisen
ryhmapoikkeusasetuksen®®  soveltamisalan  laajentamisella  kuitenkin  lisattiin
huomattavasti mahdollisuuksia valttaa valtiontukea koskeva ilmoitusmenettely.

Koheesiopolitiikan rahoitusvalineiden kannalta erityisen merkityksellisi& ovat seuraavat
vuoden 2014 yleisen ryhmépoikkeusasetuksen sadnnokset:

yleisen ryhmapoikkeusasetuksen 16 artikla (alueellinen kaupunkikehitystuki)
yleisen ryhmapoikkeusasetuksen 21 artikla (riskirahoitustuki)

yleisen ryhmapoikkeusasetuksen 22 artikla (kdynnistystuki)

yleisen ryhmépoikkeusasetuksen 39 artikla (investointituki rakennuksia koskeviin
energiatehokkuushankkeisiin)

¢ yleisen ryhmapoikkeusasetuksen 52 artikla (tuki laajakaistainfrastruktuureille).

Edelld mainittujen yleisen ryhmapoikkeusasetuksen viiden s&&nnoksen lisaksi
rahoitusvalineiden eri tasoilla toimivat tuensaajat saattavat saada tukea myds muiden
yleisen  ryhmdpoikkeusasetuksen  sé&&nndsten  perusteella.  Erityisesti  yleisen
ryhmépoikkeusasetuksen 14 artiklassa saadetty alueellinen investointituki saattaa koskea
tukialueilla toimivia rahoitusvalineita.

Komission yksikot ovat laatineet kysymys—vastaus-muotoisen kdytdnndn oppaan, jossa
annetaan lisaohjeita yleisen ryhméapoikkeusasetuksen tulkinnasta®.

Lisaksi on alakohtaisia ryhmapoikkeusasetuksia, kuten tiettyjen maa- ja metsatalousalan
ja maaseutualueiden tukimuotojen toteamisesta sisamarkkinoille soveltuviksi Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 ja 108 artiklan mukaisesti 25. kesékuuta
2014 annettu komission asetus (EU) N:o 702/2014 (niin sanottu maatalouden
ryhmépoikkeusasetus).

Vastaavasti kalastus- ja vesiviljelyalalla on uusi alakohtainen ryhmépoikkeusasetus
(komission asetus (EU) N:o 1388/2014), joka annettiin 16. joulukuuta 2014 ja tuli voimaan 1.
tammikuuta 2015.

5. KAYTTOVALMIIT RAHOITUSVALINEET

Komissio on laatinut vakioehdot tietyn tyyppisille rahoitusvalineille. Vakioehdoilla
varmistetaan valtiontukisaantdjen noudattaminen ja siten edistetddn unionin rahoitustuen
jakamista lopullisille tuensaajille. Kayttovalmiiden vélineiden kayttdminen on
jasenvaltioille vapaaehtoista.

s Komission asetus (EU) N:o 651/2014, EUVL L 187, 26.6.2014, s. 1.

3 http://ec.europa.eu/competition/state aid/legislation/block.html.
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2014.369.01.0037.01.ENG
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/block.html

Komissio on tdhdn mennessa hyvéksynyt viisi erilaista kayttovalmista valinetta®:

Riskinjakolaina pk-yritysten tukemiseen

Riskinjakolaina on valtiontuesta irrallinen kayttdvalmis véline. Se on
markkinaehtoinen korvaus rahoituksen valittajélle, joka siirtdd taloudellisen hyddyn
kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille. Lopullisille tuensaajille myonnettava
rahoitus kuuluu sovellettavan vahamerkityksista tukea koskevan asetuksen piiriin.

Rajattu portfoliovakuus

Rajattu portfoliovakuus kattaa pk-yrityksille myodnnettyjen uusien ja sovitusti
hoidettujen lainojen riskid. Rajattu portfoliovakuus on valtiontuesta irrallinen valine.
Se on markkinaehtoinen takuurahastoa hallinnoivien rahoituksen valittdjien ja uusista
lainoista koostuvia salkkuja perustavien rahoituslaitosten tasolla. Lopullisille
tuensaajille myonnettava tuki kuuluu sovellettavan vahamerkityksista tukea koskevan
asetuksen piiriin.

Kunnostuslaina  energiatehokkuuden  parantamiseen  ja  uusiutuvien
energialahteiden kayton lisédmiseen asuinrakennuksissa

Kunnostuslaina on valtiontuesta irrallinen  kéyttovalmis valine. Se on
markkinaehtoinen korvaus rahoituksen valittgjélle, joka siirtad taloudellisen hyoddyn
kokonaisuudessaan lopullisille tuensaajille. Lopullisille tuensaajille mydnnettava
rahoitus kuuluu sovellettavan vahdmerkityksistd tukea koskevan asetuksen piiriin.

Kaupunkikehitysrahasto

Kaupunkikehitysrahasto on lainarahasto tukialueilla toteutettaville kaupunkialueiden
kehittdmishankkeille. Rahasto on yleisen ryhmépoikkeusasetuksen 16 artiklan
nojalla vapautettu valtiontukien ilmoitusvelvoitteista.

Paaoman yhteissijoitusvéline

Yhteissijoitusvaline toimii pk-yritysten padomarahastona. Valine on yleisen
ryhmépoikkeusasetuksen 21 artiklan  nojalla  vapautettu  valtiontukien
ilmoitusvelvoitteista.

Lisatietoja kdyttovalmiista valineistd on osoitteessa

https://www.fi-compass.eu/publication/event-material/presentation-financial-

instruments-under-esif-standard-terms-and .

6.

TAPAUKSET, JOISSA VALTIONTUKI-ILMOITUS ON TEHTAVA

Jos rahoitusvalineen kautta myonnetadn valtiontukea, joka ei tayta ilmoitusvelvoitteista
vapauttavia ehtoja, asianomaisen jasenvaltion on tehtdva valtiontuki-ilmoitus. Tukea ei
voida my0Ontéd, ennen kuin komissio on pééattanyt hyvaksya valtiontuen.
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Kansalliset viranomaiset voivat saada valtiontuki-ilmoituksia koskevia neuvoja ottamalla
yhteyttd valtiontukiasioista vastaavaan paaasialliseen kansalliseen yhteyspisteeseensa.
Taman lisaksi komission kilpailun pédosasto antaa jasenvaltioille ohjeita valtiontuki-
ilmoitusten laatimiseen. Lisatietoja on myds kilpailun padosaston verkkosivuilla®.

% http://ec.europa.eu/competition/index_en.html
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