Verslo finansavimo 2014-2020 mety Europos
Sajungos struktiiriniy fondy 1éSomis iSankstinio
vertinimo ataskaitos santrauka

Finansinés priemonés (toliau — FP) — tai biidas panaudoti ribotus valstybés biudzeto isteklius,
teikiant ne vienkartines negrazinamas subsidijas jmonéms, o skolinant 1éSas, investuojant jas | jmoniy
kapitala, teikiant garantijas. FP privalumas — ,,atsinaujinancios* 1¢Sos, t. y. paskolinus ar investavus FP
skirtas léSas, dalis jy sugrjzta ir gali buti dar karta panaudojamos tiems patiems tikslams, tokiu biidu
naudojant tas pacias léSas didesniam subjekty skaiciui suteikti finansavima.

Prie§ skiriant 1éSas konkreciai Lietuvos 2014-2020 m. Europos Sajungos fondy investicijy
veiksmy programos (toliau — VP) prioriteto jgyvendinimo priemonei, jgyvendinant FP, vadovaujantis
Europos Parlamento ir Tarybos Reglamento (ES) Nr. 1303/2013, kuriuo nustatomos Europos regioninés
plétros fondui, Europos socialiniam fondui, Sanglaudos fondui, Europos zemés tikio fondui kaimo plétrai
ir Europos jiiros reikaly ir Zuvininkystés fondui bendros nuostatos ir Europos regioninés plétros fondui,
Europos socialiniam fondui, Sanglaudos fondui, Europos Zemés iikio fondui kaimo plétrai ir Europos
juros reikaly ir Zzuvininkystés fondui taikytinos bendrosios nuostatos ir panaikinamas Tarybos
reglamentas (EB) Nr. 1083/2006 (toliau — Reglamentas Nr. 1303/2013), 37 straipsnio reikalavimais,
biitina atlikti iSankstinj vertinima (angl. ,,ex ante assessment ). Atliekant §] vertinimag biity nustatomi
rinkos trikumai arba nepakankamos investavimo apimtys ir apskai¢iuojamas vieSyjy investicijy poreikio
mastas bei apimtis, jskaitant finansuotiny FP tipus.

Pagrindinis Verslo finansavimo 2014-2020 mety Europos Sajungos strukttriniy fondy 1éSomis
iSankstinio vertinimo (toliau — vertinimas) tikslas — pateikti jrodymus, kad planuojama FP bus nukreipta
nustatytam rinkos nepakankamumui (verslo, jskaitant smulkiojo ir vidutinio verslo (toliau — SVV),
finansavimo trikumui) iSspresti ir uztikrins, kad FP prisidés prie VP ir Europos Sajungos struktiiriniy ir
investiciniy fondy (toliau — ES SF) tiksly jgyvendinimo.

Sis vertinimas buvo atliktas vadovaujantis Europos Komisijos (toliau — EK) ir Europos investicijy
banko (toliau — EIB) uzsakymu PriceWaterHouse Coopers (PwC) parengta ,,ISankstinio vertinimo
metodologija finansinéms priemonéms 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu® metodologija (toliau —
metodologija).

Vertinimo proceso koordinavimui ir vertinimo atlikimui Lietuvos Respublikos finansy
ministerijos (toliau — FM) 2014 m. birzelio 26 d. jsakymu 1K-195 , D¢l darbo grupés sudarymo* buvo
sudaryta iSankstinio vertinimo darbo grupé, j kurios sudétj j&jo: FM, Lietuvos Respublikos tikio
ministerijos (toliau — UM), Lietuvos Respublikos socialinés apsaugos ir darbo ministerijos (oliau —
SADM), Europos investicijy fondo (toliau — EIF) ir UAB ,,Investicijy ir verslo garantijos* (toliau —
INVEGA) atstovai, taip pat darbo grupés posédziuose buvo kvie¢iami dalyvauti ir socialiniy—ekonominiy
partneriy (Lietuvos banko asociacijos, Lietuvos rizikos kapitalo asociacijos (toliau — LT VCA), Lietuvos
banko, Lietuvos inovacijy centro, Mokslo ir studijy stebésenos ir analizés centro, Lietuvos verslo paramos
agentiiros, asociacijos ,,Ziniy ekonomikos forumas®“, Mokslo, inovacijy ir technologijy agentiiros,
Lietuvos pramonininky konfederacijos, Lietuvos prekybos, pramonés ir amaty riimy asociacijos, Lietuvos
verslo darbdaviy konfederacijos bei Lietuvos verslo konfederacijos atstovai), kuriy pasiiilymai buvo
panaudoti atliekant vertinima.



Kaip vertinimo pagrindas naudota INVEGA 2013 m. spalio mén. atlikta Valstybés intervencijos
poreikio finansy inzinerijos priemoniy verslui forma Lictuvoje studija (toliau — studija). Atlickant studija,
buvo remtasi iSsamia ekonomikos, FP, skirty SVV, analize, taip pat SVV subjekty ir finansiniy tarpininky
(toliau — FT) apklausa. SVV subjekty lukes¢iams ir problemoms, su kuriomis jie susiduria ieSkodami
finansavimo savo verslui, iSsiaiskinti buvo atliktas kiekybinis tyrimas. FT apklausa buvo atlikta
kokybiniu metodu, kad buty nustatyta, kurie verslo finansavimo modeliai jiems yra palankiausi
administruoti, kokiy FP, skirty verslui finansuoti, trukumas Siuo metu yra rinkoje ir kurios bus palankios
administruoti 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu. Taip pat, atliekant vertinima, buvo pasinaudota
2014 m. kovo mén. UM uzsakymu UAB ,,BGI Consultings* atlikto Europos Sajungos struktiirinés
paramos poveikio SVV vertinimo, kuriuo siekiama tobulinti ES SF 1éSy SVV panaudojima, jvertinant
SVV skirtas Ukio ministerijos 2007-2013 mety administruojamas subsidijy ir finansy inZinerijos
priemones, FM uzsakymu V3] ,,Europos socialiniai, teisiniai ir ekonominiai projektai* atliktos ,,Ukio
ministerijos planuojamy jgyvendinti 2014—2020 m. priemoniy verslui® analizés ir 2014 m. liepos mén. LT
VCA atlikto tyrimo, kuriuo siekta apzvelgti jmoniy, j kurias jau buvo ar yra investave rizikos kapitalo
fondai (toliau — RKF), patirtj, nes §iy jmoniy patirtis ir vertinimas atspindi FP, skirty investicijoms ]
imonés kapitala, nauda, privalumus bei trikumus (toliau — LT VCA tyrimas), rezultatais.

Vertinimas apémeé Siuos pagrindinius etapus:

1. Interviu su FT atstovais (atlikti 2013 m. Il ketv.), kuriais siekta nustatyti FT patrauklias
administruoti FP ir apzvelgti FT veiklos kryptis bei taitkomus verslo finansavimo modelius.

2. Lietuvoje veikian¢iy SVV subjekty elektroniné apklausa (atlikta 2013 m. Il ketv.).
Informacija apie atlickama tyrimg buvo paskelbta www.invega.lt internetinéje svetaingje, kurioje verslo
atstovai buvo kvie¢iami uzpildyti anketg. Anketa taip pat iSplatinta elektroniu pastu bei per asocijuotas
verslo struktiiras.

3. Verslo aplinkos, FI (jskaitant bankus, kredito unijas ir lizingo bendroves) ir rizikos
kapitalo sektoriaus analizé. Buvo analizuojamas 2008—2013 m. laikotarpis.
4. Teisinio reglamentavimo ir mokestiniy klausimy, kurie trukdo ar apsunkina FP

jgyvendinimg ir kuriy tinkamas sprendimas prisidéty prie sekmingo SVV skirty FP jgyvendinimo ir,
atitinkamai, leisty greiciau pasiekti ES SF poveikiui keliamus tikslus, nagrinéjimas.

5. Igyvendinamy FP verslui analizé. Vertinime iSanalizuotos ir aprasytos jgyvendinamos ir
igyvendintos FP i§ 2007-2013 m. programavimo laikotarpio ES SF, skirtos iSimtinai SVV subjektams,
taip pat institucijos, kurios Sias priemones jgyvendina. Analizuotos tik INVEGOS ir EIF
administruojamos priemonés: VP1-1.1-SADM-08-K Verslumo skatinimo fondo, VP2-2.3-UM-03-V
Garantijy fondo, VP2-2.3-UM-01-K Kontroliuojan¢iyjy fondy priemonés bei su jomis susijusi VP2-2.3-
UM-02-V Dalinio paliikany kompensavimo priemonés. Vertinime nebuvo nagrinéjamos pagal JESSICA
(Bendra Europos parama tvarioms investicijoms miestuose (angl. ,,Joint European Eupport for
Sustainable Investment in City Areas *) iniciatyva vykdomos priemonés, nes jos néra skirtos verslui.

6. Papildomy vieSyjy ir privaciy 1éSy pritraukimo Saltiniy identifikavimas. Remiantis visomis
atliktomis apklausomis, nustatyti galimi privaciy lésSy Saltiniai ir saglygos bei paskatos, kurios padéty Sias
1éSas pritraukti.

7.  ISmokty pamoky ir uzsienio Saliy patirties analizé.



8. Investavimo strategijos apraSymas. Vertinime apraSytos ir iSanalizuotos planuojamos
jgyvendinti FP i§ 2014-2020 m. programavimo laikotarpio ES SF, skirtos verslui, taip pat galimos $iy FP
jgyvendinimo formos.

9. Pateikiami laukiami rezultatai ir informacija apie tai, kaip pasitelkiant atitinkama FP,
tikimasi prisidéti prie atitinkamy VP prioritety jgyvendinimo bei nuostatos dél stebésenos ir vertinimo
tikslinimo.

ISnagrinéjus papildomy viesyjy ir privaciy 1ésy pritraukimo Saltinius buvo nustatyta, kad 2014—
2020 m. programavimo laikotarpiu privacios 1€Sos gali biiti pritrauktos fondy fondo lygmeniu arba
atskiros FP, kai nesteigiamas fondy fondas lygmeniu (pvz., grjzusios (nacionalinés valstybés biudzeto)
1éSos), FT lygmeniu (banky nuosavos léSos, privaciy investuotojy 1éSos) ir galutiniy naudos gaveéjy
lygmeniu (jy nuosavos 1€Sos jgyvendinant projekta).

Finansy jmoniy (toliau — F]) atstovy nuomone, jgyvendinti SVV subjektams skirtas lengvatines
FP jy FI labiausiai paskatinty galimybé prisiimti kuo mazesn¢ rizika ir rizikos pasidalijimas. Maziausiai
FI sprendimus jgyvendinti skolines FP skatina uz FP administravima (valdyma) mokamas mokestis.
Taciau, jei paskoly portfelis buty didelis, administravimo mokestis taip padidinty FP patrauklumg. Kaip
nurodoma LT VCA tyrime, salygos, kurioms keiciantis privatiis investuotojai skirty didesnes investicijy
sumas ] RKF, yra §ios: auganti, stabili Lietuvos ekonomika, papildomos paskatos i§ valstybés pusés, taip
pat tai, jei fondus steigty ir juos valdyty valdytojy komanda su sékminga investavimo patirtimi, kas lemty
didesnj kiekj rinkoje pasirodanciy s€kmingy sandoriy pavyzdziy ir kt.

Atlikus finansiniy sverty palyginimg, jgyvendinant FP ir subsidines priemones buvo nustatyta,
kad projekty, kuriy dalj sudaro subsidijos, finansinis svertas yra didesnis, taciau, kadangi subsidijos yra
vienkartinés iSmokos, kurios neturi griztanciy 1éSy efekto sukuriamos kiekybinés pridétings vertes,
ilguoju laikotarpiu, vertinant pridéting kiekybine verte, efektyvesnés nei subsidijos yra FP ir su jomis
susijusios priemones.

Remiantis kity Saliy patirtimi Lietuvoje galima pritaikyti keleta gerosios praktikos pavyzdziy,
tokiy kaip:

J galimybé pritraukti priva¢ias lésas fondy fondo ar FP lygmenyje (pvz., i§ EIF, Siaurés
Saliy banko (angl. ,, Nordic Investment bank* ar pan. tarptautiniy finansy jstaigy) ir taip pagreitinti RKF
Isisteigimo procesa, kadangi jiems nereikéty i§ viso papildomai pritraukti arba reikéty pritraukti maziau
privaciy lésy;

. 1gyvendinant rizikos kapitalo FP, kartu jgyvendinti ir akseleravimo veiklg. Akseleravimui
skirtos investicijos skiriamos MV] moksliniams tyrimams, pradiniam produkto koncepcijos plétojimui.
Tokia akseleratoriaus jgyvendinimo galimybe bty galima pasinaudoti kuriant ankstyvosnios stadijos
RKF Lietuvoje;

. paraleliai su paskoly FP jgyvendinti ir mokymus paskoly gavéjams.

J sékmingam rizikos kapitalo rinkos tolimesniam vystymui, RKF skiriama suma turéty
dideéti, ypac atkreipiant démesj ] ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos rinkos dalies plétra;

J apsaugos nuo nuostoliy ir valstybés pagalbos schemos notifikavimo EK netaikymas, nes
Saliy praktika rodo, kad tai turéjo neigiamy pasekmiy rizikos kapitalo rinkos plétrai;

J skirti ypatingg démesj ankstyvosios veiklos vystymosi stadijos jmoniy skatinimui, net iki
100 proc. investicijy finansuojant ES SF 1¢Somis.



Vertnime nustatyti Sie pagrindiniai iSorinio verslo finansavimo rinkos trikumai:

e  Populiariausi iSorinio verslo finansavimo Saltiniai — tradiciniai F] sitlomi finansavimo
produktai — paskolos ir lizingas, pirmiausia todél, kad verslas néra pakankamai susipazings su
alternatyviais finansavimo budais, o F] ne visada gali pasitlyti SVV prieinamiausius bei tinkamiausius
finansavimo biidus. Biitina daugiau iSnaudoti RKF teikiamas paslaugas, tacCiau apie tokias galimybes
verslui triksta informacijos ir ziniy;

e  Kalbant apie sunkumus gaunant iSorinj verslo finansavima, dazniausiai buvo paminéti per
griezti finansavimo reikalavimai, uzstato trilkkumas ir per didelé finansavimo kaina (paliikanos, garantijos
mokestis, administravimo iSlaidos). Taip pat respondentams gauti finansavimg trukdé ir tai, kad FT néra
linke skolinti naujai jsteigtoms jmonéms.

e  Siekdami gauti iSorinj finansavima, verslininkai susiduria su reikalaujamo, verslui
pernelyg didelio, uzstato problema. SVV subjekty apklausa parodé, kad net 70 proc. SVV subjekty, kurie
kreipési | FI, negavo reikiamo finansavimo dél turimo nepakankamo uZstato;

e  Pagal apklausos rezultatus matyti, jog SVV subjektai aktyviai domisi verslo plétros
galimybémis, yra susipazing su jvairiy FT sitlomomis paslaugomis ir turi pakankamai patirties
naudodami skirtingas iSorinio verslo finansavimo priemones. SVV subjektai jvardijo, kad populiariausias
FT yra bankas, o populiariausia finansavimo priemoné — paskola. Dauguma jy atsake, kad ir ateityje
planuoja kreiptis | bankus dél paskoly, todé¢l silomos FP yra labiausiai atitinkancios SVV subjekty
poreikius ir FT planus bei galimybes;

e  Neéra priemong¢s, kuria biity sudaryta galimybé gauti garantijas uz faktoringa;

e Ne visos rinkoje esanios FP yra patrauklios dél per trumpo jy galiojimo bei 1éSy
panaudojimo laikotarpio, todeél reikalinga kurti ilgesnio laikotarpio FP;

e Siuo metu taikoma valstybés (individualiy) garantijy schema, kai grazinant paskola,
pirmiausia pasidengia garantuota dalis yra maziau patraukli F], skai¢iuojant kapitalo poreikio rodiklius;

e  Komerciniai bankai, laikydamiesi Bazelio I11* taisykliy, turés laikyti daugiau kapitalo,
geriau vertinti grésmes ir rizikas, laikyti daugiau likvidaus turto. Visa tai apribos komerciniy banky, ypac
mazesniyjy, galimybes skolinti nepamatavus rizikos, skatins labiau orientuotis ] maZziau rizikingus
klientus, todé¢l $iy Bazelio III nuostaty jgyvendinimas salygos mazesnj skolinima;

e  Esminis jmoniy ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje apribojimas — finansavimo
trukumas tolimesnei verslo plétrai ir per maza RKF investicijos suma j vieng yjmong. Ribojama maksimali
investicijy suma ] vieng bendrove mazina galimybes sparCiau pléstis ir (ar) igyvendinti numatytus
projektus, kurie daZznai yra nukeliami j vélesnj laikotarpj ar jy vystymo yra atsisakoma. Taip pat,
vélesnéje veiklos vystymosi stadijoje esancios imongs akcentavo, kad vienas i§ pagrindiniy RKF trikumy
yra nustatyta per maza maksimali investicijos ] jmones suma;

e  Ankstyvojoje veiklos vystymosi stadijoje esan¢ioms jmonéms, siekian¢ioms gauti iSorinio
finansavimo veiklos plétrai, daznu atveju tradicinés finansavimo formos yra sunkiai prieinamos, todél
tokiu atveju rizikos kapitalo investicijos yra viena arba kartais ir vienintel¢ galimybe¢ finansuoti veiklos
plétra;

e  Siai dienai Lietuvoje yra per mazas RKF kiekis rinkoje, ypa¢ ankstyvoje veiklos vystymosi
stadijoje ir moksliniy tyrimy, eksperimentinés plétros ir inovacijy srityje veikian¢ioms jmonéms
ankstyvoje veiklos vystymosi stadijoje;

1 Privalomai Bazelio Il nuostatos jsigalioja nuo 2019 m., bet dauguma uZsienio kapitalo banky ir filialy, veikianéiy
Lietuvoje, pagrindines Bazelio III nuostatas pradéjo jgyvendinti jau nuo 2013 m. pradzios.



e  Apie 85 proc. jmoniy teigé, kad nors investicijy 1éSy pakankama finansuoti svarbiausius
plétros projektus, kurie yra esminiai tam, kad jmoné augty, taciau papildomas iSorinis finansavimas leisty
zymiai sparCiau jgyvendinti plétros planus, taip didinant jmonés verte ir konkurencinguma, bei kurti
papildomas darbo vietas. Tai ypatingai pabrézia | technologijas orientuotos jmonges, kurios teige, jog
vystant projektus nepilnu pajégumu daznai yra prarandamas konkurencinis ir technologinis pranaSumas
pries finansiSkai stipresnius konkurentus, o tai kelia grésm¢ veiklos testinumui ateityje;

e  Svarbu pabrézti, kad pagal LT VCA tyrimg apie 30 proc. jmoniy, vélesnéje veiklos
vystymosi stadijoje, teigé, kad Lietuvoje triiksta arba yra ribotas kiekis RKF, kurie investuoja j vélesnéje
veiklos vystymosi stadijoje esancias jmones. Rinkoje esantys RKF valdytojai net ir maksimaliai investave
visas fondy 1éSas, galéty prisidéti tik prie kKiek daugiau nei 30 jmoniy plétros. Atskiri RKF valdytojai per
metus perzitiri daugiau nei po 100 atskiry investiciniy projekty. Taciau, dél riboto dydzio 1éSy bei
investiciniy projekty neatitikimo RKF investavimo kriterijams atskiry fondy investicijos pasiekia vos 3—4
jmones kasmet. Tai rodo, kad dél nepakankamo RKF finansavimo, taip pat nepakankamo jmoniy
suvokimo, j kokius projektus (jmones) investuoja RKF, investicijos pasiekia vos 4 proc. jmoniy, kurios
siekia gauti RKF finansavimg. Remiantis $ia statistika, galima daryti prielaidg, kad RKF turint daugiau
1é8y, privataus akcinio kapitalo investicijos leisty pléstis proporcingai didesniam skaiciui jmoniy;

Atlieckant vertinimg, nustatyta, kad galimos FP, kurios tikimasi, sumazins nustatyta rinkos
trikuma yra paskoly FP, skirtos padengti iSorinio verslo finansavimo trilkumga, garantijy FP, skirtos
spresti nepakankamo turimo uzstato problema ir rizikos kapitalo investicijy FP, kurios mazina
finansavimo trilkumg toms jmonéms, kuriy veiklos istorija yra per trumpa ir veiklos pobitdis ir (ar)
sektorius yra per daug rizikingi, ir todé¢l kredito jstaigos nenori jy finansuoti.

SV —

remiantis iSmoktomis pamokomis 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu ir jgyvendinty bei dar
jgyvendinamy FP rezultatais, turima rinkos dalyviy apklausa ir nustatytu rinkos trikumu siiilomos
jgyvendinti 1 lenteléje nurodytos FP, kurios, tikimasi, padés padengti nustatyta rinkos trukuma.
Atkreiptinas démesys ] tai, kad nustatytam rinkos trikumui padengti planuojamos FP, kuriy finansavimo
Saltinis yra ne tik ES SF IéSos, bet ir grizusios (nacionalinés) 1éSos. TaCiau grizusiomis léSomis
finansuojamos FP detaliai vertinime neaprasomos, kadangi $io vertinimo objektas yra ES SF 1éSomis
finansuojamos FP.

Atliekant studijg, ateinantiems 5 metams buvo nustatytas 405 mIn. EUR iSorinio verslo
finansavimo trikumas. Atsizvelgiant | tai, kad FP yra planuojamos jgyvendinti ilgesniu nei 5 mety
laikotarpiu, planuojama, kad finansavimo poreikis verslui 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu
bus didesnis ir sieks apytiksliai 645 miIn. EUR, jei finansavimas i§ FP bus skiriamas iki
2023 m. pabaigos, nes per metus nustatytas trikumas siekia apytiksliai 80 mIn. EUR. Taip pat reikia
atkreipti démesj, kad, skiriant finansavimg FP i§ grizusiy (nacionaliniy) 1éSy, Siy FP 1éSas bus galima
naudoti galutiniams naudos gavéjams finansuoti ir ilgesniu nei Reglamente Nr. 1303/2013 nustatytu
laikotarpiu, todeél 1 lentel¢je pateiktas iSorinio verslo finansavimo rinkos trikumo padengimas yra
didesnis, nes apima ne tik 2016-2023 m. laikotarpj.

Visos sumos, nurodanc¢ios iSorinio verslo finansavimo rinkos trilkumo padengima, 1 lentel¢je yra
apskaidiuotos pagal maksimaliai ir minimaliai? planuojama skirti finansavima FP, jskai¢iuojant

2 Remiantis UM ir SADM pateiktais duomenimis.



pritrauktas privacias 1éSas ir iSskaiCiuojant planuojamus patirti FP ir fondy fondo (jei FP planuojama
jgyvendinti per fondy fondg) administravimo mokescius (iSlaidas).

Vertinant esamo pasiruosimo 2014-2020 m. programavimo laikotarpiui procesus, darytina iSvada,
kad planuojamy FP jgyvendinimo pradzia yra galima tik nuo 2016 m. Todél, siekiant uztikrinti
nenutriikstamg SVV finansavima, yra bitina numatyti galimus papildomus finansavimo $altinius (pvz., i§
Siuo metu administruojamy fondy grizusiy (grisianciy) 1ésy).

1 lentelé. ISorinio verslo finansavimo rinkos trikumo padengimas, panaudojant galimus
maksimalius ir minimalius skirti FP dydZius, min. EUR

FP pavadinimas

LéSy Saltinis

Maksimalus FP
dydis, min. EUR

Padengiamas
rinkos trikumas
su maksimaliai
planuojamu FP
dydziu, mln. EUR

Minimalus
planuojamas
skirti FP dydis,
min. EUR

Padengiamas
rinkos trikumas
su minimaliu
planuojamu FP
dydZiu, mln. EUR

Lengvatinés
paskolos ir lizingo
sandoriy
finansavimas

Grjzusios
(nacionalinés)
1éSos

106

131

37,7

47

Pasidalytos
rizikos paskolos

ES SF 1éSos

111

190

90,4

154

Individualios
garantijos

Grjzusios
(nacionalinés)
1és0s

51,6

94

28,9

52

Portfelinés
garantijos
paskoloms

ES SF 1éSos

17,3

76,5

14,5

60

Portfelinés
garantijos lizingo
sandoriams

ES SF 1éSos

5,8

24

43

18

Portfelinés
garantijos
faktoringo
sandoriams

ES SF 1éSos

58

24

4,3

18

Ankstyvos
stadijos fondas ir
plétros fondas
(rizikos  kapitalo
investicijos)

Grjzusios
(nacionalinés)
1éSos

14,8

12

14,8

12

Ankstyvos
stadijos ir plétros
fondas  (rizikos
kapitalo
investicijos)

ES SF 1éSos

14,8

12

14,8

12

Plétros fondas 1
(rizikos kapitalo
investicijos)

ES SF 1éSos

15,6

19

15,6

19

Plétros fondas 11
(rizikos kapitalo
investicijos)

ES SF 1é30s

17,4

21

17,4

21

Bendrai su verslo
angelais
investuojantis
fondas  (rizikos
kapitalo
investicijos)

ES SF 1éS0s

11

17

11

17




Ko-investicinis

fonc_jas (rizikos ES SF Jeos 11.6 18 116 18
kapitalo

investicijos)

FP pradedantiems ES SF legos 24.6 24.6 23.1 23.1
versla

Garantijos Grjzusios

pradedantiems (nacionalinés) 10 0 8 0
versla 1éSos

IS VISO 417,3 663,1 296,4 4711

Atsizvelgiant | tai, kad apklausy metu SVV subjektai ir FT 2007-2013 m. programavimo
laikotarpiu jgyvendintas FP jvardijo kaip tinkamas rinkos poreikiams patenkinti ir pri¢jimui prie
finansavimo Saltiniy pagerinti, darytina iSvada, kad buvusi valdymo struktiira laikoma sékmingai
pritaikyta, todé¢l 2014-2020 m. programavimo laikotarpiu didzioji dalis arba visos FP turéty biti
igyvendinamos per fondy fonda.

Atsizvelgiant j FP jgyvendinimo alternatyvy analize buvo nustatyta, kad UM ir SADM yra atskiri
asignavimy valdytojai, kuriy veiklos tikslai skiriasi, be to, §ios ministerijos yra atsakingos uz skirtingus
VP prioritetus, t. y. SADM siekia socialiai jautrias grupes jtraukti i darbo rinka, siekiant savarankisko
uzimtumo, o UM — sudaryti palankias salygas verslo kiirimui. Be to, UM planuojamos jgyvendinti FP bus
finansuojamos i§ Europos regioninés plétros fondo 1¢Sy, o SADM planuojamos FP — i§ Europos
socialinio fondo 1¢8y. Atsizvelgiant | tai, siiloma nejgyvendinti Siy dviejy ministerijy planuojamy FP per
vieng fondy fonda, bet sukurti atskirus fondy fondus UM ir SADM planuojamoms FP jgyvendinti.

Atlikus Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnyje nurodyty alternatyvy analize ir jvertinus visus
nagrinétus kriterijus, nustatyta, kad, jgyvendinant skolines FP, efektyviausia FP jgyvendinimo alternatyva
yra — pavesti FP jgyvendinti Salyje naréje jsteigtai finansy jstaiga (toliau — nacionaliné finansy jstaiga), 0
geriausios alternatyvos, jgyvendinant rizikos kapitalo FP,— pavesti FP jgyvendinti EIB (EIF) ir
nacionalinei finansy jstaigai.

Siekiant ilgalaikiy valstybés tiksly susijusiy su verslo skatinimu; patirties, atliekant fondy fondo
valdytojo funkcijas, testinumo; neprarasti zmogiSkyjy istekliy, jdirbio ir gebé¢jimy administruojant FP;
1gyti kompetencijy bei nacionalinei finansy jstaigai perimti s€ékmingg EIF patirt] investuojant j rizikos
kapitalg, optimalus rizikos kapitalo FP jgyvendinimo variantas biity nacionalinei finansy jstaigai kartu su
EIF administruojant viename fondy fonde esancias rizikos kapitalo FP. Bendradarbiaujant nacionalinei
finansy jstaigai ir EIF biity pasiektas sinergijos efektas, t. y. nacionalinés finansy jstaigos ir EIF bendros
veiklos rezultatas bty didesnis uz jy nepriklausomos veiklos rezultaty suma. Be to, EIF yra vienas
svarbiausiy veikéjy Europos rizikos kapitalo rinkoje, jo vardas uztikrinty privaciy investuotojy
pasitikéjimg veikianciais RKF ir sudaryty sglygas greiCiau pritraukti privacias 1éSas. Atsizvelgiant ] tai,
sitiloma skolines FP ir FP, skirtas rizikos kapitalui, jgyvendinti viename fondy fonde.

Jeigu deél tam tikry aplinkybiy (pvz., nesuderintos Saliy pozicijos dé¢l bendradarbiavimo ar kt.),
nebiity jmanomas $iy alternatyvy derinys, sitiloma jgyvendinti FP, skirtas rizikos kapitalo investicijoms,
derinant kitas alternatyvas, t. y. tarptautinés finansy jstaigos, kuriose valstybé naré yra akcininké, ir
nacionalinés finansy jstaigos bendras dalyvavimas fondy fondo veikloje.

Reglamento Nr. 1303/2013 38 straipsnio 5 dalis numato, kad subjektai, kuriems patikétas fondy
fondo jgyvendinimas, uzduotis gali jgyvendinti patys arba jas patikéti vykdyti FT. Atsizvelgiant | Sig



nuostatg ir j tai, kad 2007-2013 m. programavimo laikotarpiu FT aktyviai dalyvavo vykdant prisiimtus
Jsipareigojimus ir prisidéjo prie sékmingo FP jgyvendinimo, taip pat j tai, kad apklausti FT jvardijo, kad
2014-2020 m. programavimo laikotarpiu numato galimybe jgyvendinti FP ir turi tam tiek Zmogiskuosius,
tiek technologinius resursus, planuojama FP jgyvendinti per fondy fondo valdytojo atrinktus FT, kurie
biity pasirenkami taikant atviras, skaidrias, proporcingas ir nediskriminuojancias procediiras, vengiant
interesy konflikto.

Vertinimas buvo atliktas pagal metodologija, atlieckant vertinima buvo konsultuojamasi su visomis
suinteresuotomis institucijomis, buvo atsizvelgta j pateiktas pastabas ir vertinimas atliktas objektyviai ir

nesaliSkai. Vertinimas gali bati kei¢iamas ar pildomas nepazeidziant ir vadovaujantis Reglamento Nr.
1303/2013 nuostatomis.



